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�%�6�$�� �E�R�U�M�~���V�]�p�U�X�P���D�O�E�X�P�L�Q�����%�R�Y�L�Q�H���6�H�U�X�P���$�O�E�X�P�L�Q�� 

�%�6�'�&�� �E�X�U�V�D�L���V�]�H�N�U�p�F�L�y�V���G�H�Q�G�U�L�W�L�N�X�V���V�H�M�W�����%�X�U�V�D�O���6�H�F�U�H�W�R�U�\���'�H�Q�G�U�L�W�L�F���&�H�O�O�� 

�&�$�0�� �F�K�R�U�L�R�D�O�O�D�Q�W�R�L�V���P�H�P�E�U�i�Q�����&�K�R�U�L�R�$�O�O�D�Q�W�R�L�F���0�H�P�E�U�D�Q�H�� 

�&�1�� �F�V�L�U�N�H���Q�H�X�U�R�Q�����&�K�L�N�H�Q���1�H�X�U�R�Q�� 

�&�6�)���5�� �N�R�O�y�Q�L�D�� �V�W�L�P�X�O�i�O�y�� �I�D�N�W�R�U�� ���� �U�H�F�H�S�W�R�U�� ���&�R�O�R�Q�\�� �6�W�L�P�X�O�D�W�R�U�\�� �)�D�F�W�R�U�� ����

Receptor) 

�&�;�&�/������ �&���;���&���N�H�P�R�N�L�Q���O�L�J�D�Q�G�����������&���;���&���P�R�W�L�I���F�K�H�P�R�N�L�Q�H���/�L�J�D�Q�G���W�\�S�H����������

��� �6�'�)���������V�W�U�R�P�D�O���F�H�O�O���G�H�U�L�Y�H�G���I�D�F�W�R�U������ 

�&�;�&�5���� �&���;���&���N�H�P�R�N�L�Q���U�H�F�H�S�W�R�U���������&���;���&���P�R�W�L�I���F�K�H�P�R�N�L�Q�H���5�H�F�H�S�W�R�U���W�\�S�H������ 

CXCR7: C-X-C kemokin receptor 7 (C-X-C motif chemokine Receptor type 7) 

D: �N�L�N�H�O�p�V���X�W�i�Q�L���Q�D�S�����'�D�\���D�I�W�H�U���K�D�W�F�K�L�Q�J�� 

�'�$�3�,�� ���������G�L�D�P�L�G�L�Q�R�������I�H�Q�L�O�L�Q�G�R�O�������������'�L�$�P�L�G�L�Q�R�������3�K�H�Q�\�O�,�Q�G�R�O�H�� 

�'�&�&�� �Y�D�V�W�D�J�E�p�O�U�i�N�E�D�Q���G�H�O�H�W�i�O�W���J�p�Q�����'�H�O�H�W�H�G���L�Q���&�R�O�R�U�H�F�W�D�O���&�D�U�F�L�Q�R�P�D�� 

�(�� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�����(�P�E�U�\�R�Q�L�F���G�D�\�� 

ECM:  �H�[�W�U�D�F�H�O�O�X�O�i�U�L�V���P�i�W�U�L�[�����(�[�W�U�D�F�H�O�O�X�O�D�U���0�D�W�U�L�[�� 

�(�'�1����  �H�Q�G�R�W�K�H�O�L�Q���� 

�(�'�1�5 �%�� �%���W�t�S�X�V�~���H�Q�G�R�W�K�H�O�L�Q���U�H�F�H�S�W�R�U�����(�Q�G�R�W�K�H�O�L�Q���U�H�F�H�S�W�R�U���W�\�S�H���%�� 

�(�1�6�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�����(�Q�W�H�U�L�F���1�H�U�Y�R�X�V���6�\�V�W�H�P�� 

G-CSF: granulocita-�N�R�O�y�Q�L�D-�V�W�L�P�X�O�i�O�y-faktor (granulocyte colony-stimulating 

factor) 

�*�'�1�)��  glia-�H�U�H�G�H�W�&�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�� ���*�O�L�D�� �F�H�O�O�� �O�L�Q�H-Derived Neurotrophic 

Factor) 

�*�)�$�3�� �J�O�L�i�O�L�V���I�L�E�U�L�O�O�i�U�L�V���V�D�Y�D�V���I�H�K�p�U�M�H�����*�O�L�D�O���)�L�E�U�L�O�O�D�U�\���$�F�L�G�L�F���3�U�R�W�H�L�Q���� 

�*�)�3�� �]�|�O�G���I�O�X�R�U�H�V�]�F�H�Q�V���S�U�R�W�H�L�Q�����*�U�H�H�Q���)�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�W���3�U�R�W�H�L�Q�� 

�*�)�5�.������ �*�'�1�)���F�V�D�O�i�G���U�H�F�H�S�W�R�U���D�O�I�D���������*�'�1�)���I�D�P�L�O�\���U�H�F�H�S�W�R�U���D�O�S�K�D������ 

�+�$�(�&�� �+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J���D�V�V�]�R�F�L�i�O�W�� �H�Q�W�H�U�R�F�R�O�L�W�L�V�� ���+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J���$�V�V�R�F�L�D�W�H�G��

�(�Q�W�H�U�R�&�R�O�L�W�L�V�� 

�K�J�� �X�W�y�E�p�O�����+�L�Q�G�J�X�W�� 



�� 

�+�+�� Hamburger-�+�D�P�L�O�W�R�Q���V�]�H�U�L�Q�W�L���V�W�i�G�L�X�P�E�H�R�V�]�W�i�V�����+�D�P�E�X�U�J�H�U-Hamilton 

stages) 

�+�1�.���� �K�X�P�i�Q�� �W�H�U�P�p�V�]�H�W�H�V�� �|�O���� �J�O�L�N�R�S�U�R�W�H�L�Q�� ���� ��Human Natural Killer-1 

glycoprotein; CD57) 

�+�6�&�5�� �+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J���N�y�U�����F�R�Q�J�H�Q�L�W�X�P���P�H�J�D�F�R�O�R�Q 

�+�8�� �K�X�P�i�Q���+�X�G���Q�H�X�U�R�Q�i�O�L�V���I�H�K�p�U�M�H�����K�X�P�D�Q���+�X�'���Q�H�X�U�R�Q�D�O���S�U�R�W�H�L�Q�� 

�+�X�G�� �(�/�$�9���V�]�H�U�&���S�U�R�W�H�L�Q���������(�P�E�U�\�R�Q�L�F���/�H�W�K�D�O���$�E�Q�R�U�P�D�O���9�L�V�X�D�O���S�U�R�W�H�L�Q������ 

�,�&�D�%�3�� �L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V���N�i�O�F�L�X�P���N�|�W�����I�H�K�p�U�M�H�����,�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O���&�D�O�F�L�X�P���%�L�Q�G�L�Q�J���3�U�R�W�H�L�Q�� 

�,�3�$�1�� �E�H�O�V�����S�U�L�P�H�U���D�I�I�H�U�H�Q�V���Q�H�X�U�R�Q�R�N�����,�Q�W�U�L�Q�V�L�F���3�U�L�P�H�U���$�I�I�H�U�H�Q�V���1�H�X�U�R�Q�R�N�� 

�Q�1�2�6�� �Q�H�X�U�R�Q�i�O�L�V�� �Q�L�W�U�R�J�p�Q���P�R�Q�R�[�L�G���V�]�L�Q�W�i�]�� ���1�H�X�U�R�Q�D�O�� �1�L�W�U�L�F�� �2�[�L�G�H��

�6�\�Q�W�K�D�V�H�� 

�1�R�5�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�����1�H�U�Y�H���2�I���5�H�P�D�N�� 

�3������ �D�Q�W�L���Q�H�X�U�R�W�U�R�S�K�L�Q���U�H�F�H�S�W�R�U�� 

�3�*�3�������� �S�U�R�W�H�L�Q���J�H�Q�H���S�U�R�G�X�F�W�������� 

�3�+�2�;���E�� �S�i�U�R�V�t�W�R�W�W���+�R�P�H�R�E�R�[���J�p�Q�����E�����3�D�L�U�H�G���O�L�N�H���+�R�P�H�R�E�R�[�����E�� 

�5�(�7�� �W�L�U�R�]�L�Q���N�L�Q�i�]���U�H�F�H�S�W�R�U�����5�H�F�H�S�W�R�U���W�\�U�R�V�L�Q�H���N�L�Q�D�V�H�� 

S100: �L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V���N�i�O�F�L�X�P�N�|�W�����S�U�R�W�H�L�Q-�N�i�O�F�L�X�P���N�|�W�����G�R�P�p�Q�M�D�����,�&�D�%�3���W�\�S�H��

calcium binding domain)  

SDF-1: �V�W�U�R�P�i�O�L�V�� �H�U�H�G�H�W�&�� ��-es faktort (stromal cell-derived factor 1 

(=CXCL12)) 

�6�0�$�� �D�O�S�K�D���V�L�P�D�L�]�R�P���D�N�W�L�Q�����D�O�S�K�D���6�P�R�R�W�K���0�X�V�F�O�H���$�F�W�L�Q�� 

�6�2�;������ �6�U�\���Y�H�O���U�R�N�R�Q���+�R�P�H�R�E�R�[���J�p�Q�����������6�5�<���U�H�O�D�W�H�G���+�0�*���E�R�[�������� 

�6�X�E�3�� �3���D�Q�\�D�J���Q�H�X�U�R�S�H�S�W�L�G�����6�X�E�V�W�D�Q�F�H���3�� 

�7�8�-���� �‰�,�,�,���W�X�E�X�O�L�Q�����F�O�D�V�V���,�,�,���E�H�W�D���W�X�E�X�O�L�Q�� 

�9�,�3�� �Y�D�]�R�D�N�W�t�Y���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�L�V���S�H�S�W�L�G�����9�D�V�R�D�F�W�L�Y�H���,�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�L�V���3�H�S�W�L�G�� 

WHIM:  warts, hypogammaglobulinemia, immunodeficiency, myelokathexis 

Wnt1 �:�L�Q�J�O�H�V�V�� �0�0�7�9�� �L�Q�W�H�J�U�i�F�L�y�V�� �K�H�O�\�� �I�D�N�W�R�U�� �F�V�D�O�i�G�� ���� ���:�Q�W�� �)�D�P�L�O�\��

Member 1) 



�� 

1. �%�(�9�(�=�(�7�e�6 

�0�D���D���I�H�M�O���G�p�V�W�D�Q�����D�]�����V�V�H�M�W�E�L�R�O�y�J�L�D���p�V���D���J�H�Q�H�W�L�N�D���H�J�\�•�W�W�H�V���I�H�M�O���G�p�V�H���Y�H�]�H�W�����V�]�H�U�H�S�H�W��

�W�|�O�W�� �E�H�� �D�� �E�L�R�P�H�G�L�F�L�Q�i�O�L�V�� �N�X�W�D�W�i�V�E�D�Q���� �$�� �P�H�V�W�H�U�V�p�J�H�V�� �L�Q�W�H�O�O�L�J�H�Q�F�L�i�Y�D�O�� �W�i�P�R�J�D�W�R�W�W��

�P�L�N�U�R�V�]�N�y�S�R�V�� �N�p�S�D�O�N�R�W�i�V�� �p�V�� �D�� �V�H�M�W�� �V�]�L�Q�W�&�� �5�1�6���V�]�H�N�Y�H�Q�i�O�i�V�� �W�H�F�K�Q�R�O�y�J�L�i�M�D��

�I�R�U�U�D�G�D�O�P�D�V�t�W�M�i�N�� �D�]�� �H�P�E�U�\�R�� �V�]�H�U�Y�H�]���G�p�V�p�Q�H�N�� �P�H�J�p�U�W�p�V�p�W���� �g�V�V�]�H�K�D�Q�J�R�O�Y�D�� �D�� �N�•�O�|�Q�E�|�]����

�W�X�G�R�P�i�Q�\�W�H�U�•�O�H�W�H�N���H�U�H�G�P�p�Q�\�H�L�W�����P�H�J�R�O�G�i�V�R�N�D�W���N�t�Q�i�O�Q�D�N���D���N�R�U�i�E�E�D�Q���P�H�J���Q�H�P���Y�i�O�D�V�]�R�O�W��

�N�p�U�G�p�V�H�N�U�H�� �p�V�� �H�]�� �Q�H�P�� �F�V�D�N�� �D�� �N�X�W�D�W�y�N�D�W���� �K�D�Q�H�P�� �D�� �K�p�W�N�|�]�Q�D�S�L�� �H�P�E�H�U�W�� �L�V�� �I�R�J�O�D�O�N�R�]�W�D�W�M�D����

�K�L�V�]�H�Q���Q�D�J�\���U�H�P�p�Q�\�H�N�H�W���I�&�]�•�Q�N���D�K�K�R�]�����K�R�J�\���D�]�����V�V�H�M�W�W�H�U�i�S�L�D���p�V���D���U�H�J�H�Q�H�U�D�W�t�Y���J�\�y�J�\�t�W�i�V��

�K�D�P�D�U�R�V�D�Q���P�L�Q�G�H�Q�N�L���V�]�i�P�i�U�D���H�O�p�U�K�H�W���Y�p���Y�i�O�L�N���� 

�$�� �V�H�M�W�P�L�J�U�i�F�L�y�V�� �I�R�O�\�D�P�D�W�R�N�� �K�L�E�i�L�� �D�]�� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �I�H�M�O���G�p�V�� �P�L�Q�G�H�Q�� �V�]�D�N�D�V�]�i�E�D�Q��

�V�~�O�\�R�V�� �G�H�I�H�N�W�X�V�R�N�K�R�]�� �Y�H�]�H�W�Q�H�N���� �p�V�� �R�O�\�D�Q�� �G�U�D�V�]�W�L�N�X�V�� �N�|�Y�H�W�N�H�]�P�p�Q�\�H�N�N�H�O�� �M�i�U�Q�D�N���� �P�L�Q�W�� �D��

�P�D�J�]�D�W�L���O�H�W�K�D�O�L�W�i�V���Y�D�J�\���D���V�]�•�O�H�W�p�V���X�W�i�Q���P�H�J�M�H�O�H�Q�����D�E�Q�R�U�P�D�O�L�W�i�V�R�N�����D�P�H�O�\�H�N���K�R�]�]�i�M�i�U�X�O�Q�D�N��

�W�|�E�E�� �V�]�H�U�Y�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �L�V�� �p�U�L�Q�W���� �V�]�L�Q�G�U�y�P�i�N�� �N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�K�R�]���� �$�� �N�R�P�S�O�H�[�� �I�H�M�O���G�p�V�L��

�U�H�Q�G�H�O�O�H�Q�H�V�V�p�J�H�N�� �K�i�W�W�H�U�p�E�H�Q�� �]�D�M�O�y�� �K�L�E�i�V�� �V�H�M�W�Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�W�� �F�p�O�]�y�� �N�X�W�D�W�i�V�R�N�� �R�O�\�D�Q��

�P�R�G�H�O�O�i�O�O�D�W�R�N�� �D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�i�W�� �L�J�p�Q�\�O�L�N���� �D�P�H�O�\�H�N�E�H�Q�� �D�]�� �H�P�E�H�U�L�� �V�]�H�U�Y�H�]�H�W�K�H�]�� �K�D�V�R�Q�O�y��

�P�H�F�K�D�Q�L�]�P�X�V�V�D�O���W�|�U�W�p�Q�Q�H�N���D���V�H�M�W�P�L�J�U�i�F�L�y�V���H�V�H�P�p�Q�\�H�N���p�V���D���N�t�V�p�U�O�H�W�H�V���P�D�Q�L�S�X�O�i�O�K�D�W�y�V�i�J�X�N��

�O�H�K�H�W���Y�p�� �W�H�V�]�L�� �D�� �K�i�W�W�p�U�E�H�Q�� �P�&�N�|�G���� �F�H�O�O�X�O�i�U�L�V�� �p�V�� �D�� �P�R�O�H�N�X�O�i�U�L�V�� �V�]�D�E�i�O�\�R�]�i�V�R�N�� �I�H�O�W�i�U�i�V�i�W����

�&�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�N�R�Q���Y�p�J�]�H�W�W���H�P�E�U�\�R�P�D�Q�L�S�X�O�i�F�L�y�V���P�y�G�V�]�H�U�H�N�N�H�O���L�J�D�]�R�O�W�i�N���H�O���V�]�|�U�����K�R�J�\���D�]��

�L�Q�W�H�Q�]�t�Y���P�L�J�U�i�F�L�y�W���Y�p�J�]�����J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���K�R�]�]�i�N���O�p�W�U�H���D���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���Q�H�X�U�R�Q�R�N�E�y�O��

�p�V�� �J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�E���O�� �i�O�O�y�� �N�R�P�S�O�H�[�� �K�i�O�y�]�D�W�i�W�� ���<�Q�W�H�P�D�� �	�� �+�D�P�P�R�Q�G�� �������������� �$�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F��

�H�U�H�G�H�W�&�����V�V�H�M�W�H�N���N�t�V�p�U�O�H�W�H�V���H�O�W�i�Y�R�O�t�W�i�V�i�Q�D�N���N�|�Y�H�W�N�H�]�W�p�E�H�Q���D���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���Q�H�P���M�|�Q���O�p�W�U�H��

���*�R�O�G�V�W�H�L�Q���H�W���D�O�������������������6�F�K�Q�H�L�G�H�U���H�W���D�O���������������������=�H�E�U�D�G�i�Q�L�y�����F�V�L�U�N�H�����H�J�p�U���p�V���W�H�Q�J�H�U�L�P�D�O�D�F�R�N��

�I�H�O�K�D�V�]�Q�i�O�i�V�K�i�Y�D�O�� �Y�p�J�]�H�W�W�� �Y�L�]�V�J�i�O�D�W�R�N�� �D�O�i�W�i�P�D�V�]�W�R�W�W�i�N���� �K�R�J�\�� �D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U��
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1.1. �$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���P�R�U�I�R�J�H�Q�H�]�L�V�H���p�V���I�X�Q�N�F�L�y�M�D 
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���� 

1.1.2.1. �$���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�����S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U�� 

�$���N�L�V�P�H�G�H�Q�F�H�L���V�]�H�U�Y�H�N�H�W���D���S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U�����Y�D�J�\���P�i�V���Q�p�Y�H�Q���D���S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V�� �L�G�H�J�U�R�V�W�M�D�L�� �L�Q�Q�H�U�Y�i�O�M�i�N���� �$�� �N�p�W�R�O�G�D�O�L�� �Q�H�U�Y�X�V�� ���Q������ �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �D�� �S�O�H�[�X�V��

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �V�X�S�H�U�L�R�U�E�y�O�� �H�U�H�G���� �D�P�L�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �D�R�U�W�L�F�X�V���V�]�D�O�� �p�V�� �D�� �J�J�O���� �P�H�V�H�Q�W�H�U�L�F�X�P��

�L�Q�I�H�U�L�R�U�U�D�O���Y�D�Q���|�V�V�]�H�N�|�W�W�H�W�p�V�E�H�Q�����$�� �N�p�W�R�O�G�D�O�L���Q���� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�R�N���D�� �S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V��

�L�Q�I�H�U�L�R�U�R�N�E�D�Q�� �I�R�O�\�W�D�W�y�G�Q�D�N���� �$�� �S�O�H�[�X�V�� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�R�N�� ���P�i�V�� �Q�p�Y�H�Q�� �S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V�R�N���� �K�i�U�R�P�V�]�|�J�� �D�O�D�N�~���� �H�[�W�U�D�S�H�U�L�W�R�Q�H�i�O�L�V�� �K�H�O�\�]�H�W�&�� �S�O�H�[�X�V�R�N���� �D�P�L�N�� �O�p�W�U�H�K�R�]�]�i�N�� �D��

�S�O�H�[�X�V���Y�H�V�L�F�D�O�L�V�W�����D���S�O�H�[�X�V���U�H�F�W�D�O�L�V���P�H�G�L�X�V�W�����W�R�Y�i�E�E�i���I�p�U�I�L�D�N�Q�i�O���S�O�H�[�X�V���S�U�R�V�W�D�W�L�F�X�V�W�����Q���N�Q�p�O��

�D���S�O�H�[�X�V���X�W�H�U�R�Y�D�J�L�Q�D�O�L�V�W�����0�D�X�U�R�\���H�W���D�O�������������������5�|�W�K�O�L�V�E�H�U�J�H�U���H�W���D�O���������������������������i�E�U�D�����%�������$��

�N�L�V�W�H�V�W�&���i�O�O�D�W�R�N�E�D�Q�����t�J�\���H�J�p�U�E�H�Q�����:�D�Q�L�J�D�V�H�N�D�U�D���H�W���D�O�������������������Y�D�J�\���S�D�W�N�i�Q�\�E�D�Q�����$�U�H�O�O�D�Q�R��

�H�W�� �D�O������ ������������ �S�U�R�P�L�Q�H�Q�V�� �N�L�V�P�H�G�H�Q�F�H�L�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�� �D�O�D�N�X�O�Q�D�N�� �N�L���� �D�P�L�N�� �D�]�� �D�O�V�y�� �Q����

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�K�R�]�� �N�D�S�F�V�R�O�y�G�Q�D�N���� �1�D�J�\�R�E�E�� �W�H�V�W�&���J�H�U�L�Q�F�H�V�H�N�E�H�Q���� �P�L�Q�W�� �F�V�L�U�N�p�E�H�Q�� ���7�H�L�O�O�H�W����

�������������1�D�J�\���H�W���D�O���������������������D���N�X�W�\�i�N�E�D�Q�����/�L���	���0�D�V�X�N�R�������������������p�V���D�]���H�P�E�H�U�L�����7�H�N�H�Q�D�N�D���H�W��

�D�O������ ������������ �V�]�H�U�Y�H�]�H�W�E�H�Q�� �L�V�� �S�O�H�[�X�V�R�N�� �I�R�U�P�i�O�y�G�Q�D�N���� �D�P�H�O�\�H�N�E�H�Q�� �N�L�V�H�E�E�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W��

�L�G�H�J�U�R�V�W�R�N���N�|�W�Q�H�N���|�V�V�]�H���H�J�\�P�i�V�V�D�O�����������i�E�U�D�����%�������(�P�E�H�U�L���V�]�H�U�Y�H�]�H�W�E�H�Q���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���D��

�G�L�V�W�D�O�L�V���Y�D�V�W�D�J�E�p�O�E���O���D���F�R�O�R�Q���V�L�J�P�R�L�G�H�X�P�R�W���p�V���D���U�H�F�W�X�P�R�W���L�Q�Q�H�U�Y�i�O�M�D�����D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�E�y�O��

�H�U�H�G�����U�R�V�W�R�N���D���N�|�U�N�|�U�|�V���p�V���D���K�R�V�V�]�D�Q�W�L���V�L�P�D�L�]�R�P�U�p�W�H�J���N�|�]�|�W�W���I�X�W�Q�D�N���p�V���V�]�L�Q�D�S�W�L�]�i�O�Q�D�N���D��

�S�O�H�[�X�V�� �P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V���V�]�D�O�� ���*�R�Q�H�O�O�D�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�� �S�O�H�[�X�V�� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�K�R�]��

���S�O�H�[�X�V�� �S�H�O�Y�L�F�X�V�K�R�]���� �D�� �Q���� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���� �D�� �Q�Q���� �V�S�O�D�Q�F�K�Q�L�F�L�� �O�X�P�E�D�O�H�V�����D�� �W�U�X�Q�F�X�V��

�V�\�P�S�D�W�K�L�F�X�V�E�y�O���� �7�������/���� �J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L�� �V�]�L�Q�W�U���O���� �p�V�� �D�� �Q�Q�����V�S�O�D�Q�F�K�Q�L�F�L�� �S�H�O�Y�L�F�L�� ���6��������

�J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L���V�]�L�Q�W�U���O�����D�G�Q�D�N���D�I�I�H�U�H�Q�W�i�F�L�y�W�����0�D�X�U�R�\���H�W���D�O���������������������������i�E�U�D�������0�L�Y�H�O���D���S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V���D���V�D�F�U�D�O�L�V���J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���E���O���V�]�i�U�P�D�]�y�����G�H�I�L�Q�t�F�L�y���V�]�H�U�L�Q�W���S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�����E�H�P�H�Q�H�W��

�P�H�O�O�H�W�W�� �D�� �I�H�O�V���� �O�X�P�E�i�O�L�V�� �J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L�� �V�]�L�Q�W�H�N�U���O�� �V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�� �E�H�P�H�Q�H�W�H�W�� �L�V�� �N�D�S�� ���.�H�D�V�W����

�������������� �H�]�p�U�W�� �N�H�Y�H�U�W�� �I�X�Q�N�F�L�y�M�~�Q�D�N���� �V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�Q�D�N�� �p�V�� �S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�Q�D�N�� �L�V�� �W�H�N�L�Q�W�K�H�W����

���.�H�D�V�W�����������������������������E�D�Q���(�V�S�L�Q�R�V�D���0�H�G�L�Q�D���p�V���P�X�Q�N�D�F�V�R�S�R�U�W�M�D���H�J�p�U���p�V���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�N�R�Q��

�Y�p�J�]�H�W�W�� �R�Q�W�R�J�H�Q�H�W�L�N�D�L�� �Y�L�]�V�J�i�O�D�W�D�L�� �D�O�D�S�M�i�Q�� �D�� �V�D�F�U�D�O�L�V�� �L�Q�Q�H�U�Y�i�F�L�y�W�� �V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�Q�D�N��

�P�L�Q���V�t�W�H�W�W�p�N���D���Q�H�X�U�R�Q�V�S�H�F�L�I�L�N�i�F�L�y�p�U�W�� �I�H�O�H�O���V�� �W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�F�L�y�V�� �I�D�N�W�R�U�R�N�� �M�H�O�H�Q�O�p�W�H�� �D�O�D�S�M�i�Q��

���,�6�/�(�7������ �*�$�7�$���� �p�V�� �D�� �+�$�1�'�������� �$�� �S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�� �L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �S�H�U�L�I�p�U�L�i�V�� �U�p�V�]�p�K�H�]��

�H�V�]�H�U�L�Q�W�� �D�� �Y�p�O�H�P�p�Q�\�� �V�]�H�U�L�Q�W�� �N�L�]�i�U�y�O�D�J�� �D�]�� �D�J�\�L�G�H�J�H�N�� �Y�L�V�F�H�U�R�P�R�W�R�U�R�V�� �N�R�P�S�R�Q�H�Q�V�H�L��

�M�i�U�X�O�Q�i�Q�D�N���K�R�]�]�i�����D���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���S�H�U�H�L�I�i�U�L�i�V���U�p�V�]�H���S�H�G�L�J���D���W�K�R�U�D�F�R�O�X�P�E�D�O�L�V��

�p�V���D���V�D�F�U�D�O�L�V���J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L���L�G�H�J�H�N���Y�H�J�H�W�D�W�t�Y���U�R�V�W�M�D�L�E�y�O���i�O�O�Q�D�N�����(�V�S�L�Q�R�V�D���0�H�G�L�Q�D���H�W���D�O�������������������� 



���� 

�$�� �E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �H�[�W�U�L�Q�V�L�F�� �H�O�O�i�W�i�V�i�W�� �W�H�N�L�Q�W�Y�H�� �D�]�� �H�J�H�U�H�N�� �S�H�O�Y�L�F�X�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�K�R�]��

�K�D�V�R�Q�O�y�D�Q���D���P�D�G�i�U���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���H�[�W�U�L�Q�V�L�F���L�Q�Q�H�U�Y�i�F�L�y�W���E�L�]�W�R�V�t�W���D���G�L�V�W�D�O�L�V���X�W�y�E�p�O���V�]�i�P�i�U�D��

���1�R�O�I���� ���������� ���� �1�D�J�\�� �H�W�� �D�O������ ������������ ���� �D�P�H�O�\�K�H�]�� �D�� �S�U�D�H�D�R�U�W�L�F�X�V�� �S�O�H�[�X�V���� �D�� �S�H�O�Y�L�F�X�V�� �Y�L�V�F�H�i�O�L�V��

�L�G�H�J�H�N�����D���P�H�G�L�i�O�L�V���J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L���S�D�U�D�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V���W�|�U�]�V�L�����Y�D�O�D�P�L�Q�W���D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���U�R�V�W�M�D�L��

�F�V�D�W�O�D�N�R�]�Q�D�N�����%�U�R�Z�Q�H������������������ 

1.1.2.2. �$���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q 

�$�� �P�D�G�D�U�D�N������ �D�]�� �H�P�O���V���N�E�H�Q�� �P�i�U�� �M�y�O�� �L�V�P�H�U�W������ �S�U�H�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V�� �V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�N�� �P�H�O�O�H�W�W�� �U�H�Q�G�H�O�N�H�]�Q�H�N�� �H�J�\�� �W�R�Y�i�E�E�L���� �P�R�U�I�R�O�y�J�L�D�L�O�D�J�� �L�V�� �M�y�O�� �H�O�N�•�O�|�Q�t�W�K�H�W������

�D�X�W�R�Q�y�P�� �L�G�H�J�W�|�U�]�]�V�H�O���� �D�P�H�O�\�H�W���D���O�H�Q�J�\�H�O���Q�p�P�H�W���H�P�E�U�\�R�O�y�J�X�V���� �I�L�]�L�R�O�y�J�X�V�� �p�V�� �Q�H�X�U�R�O�y�J�X�V��

�5�R�E�H�U�W���5�H�P�D�N�������������E�H�Q�������P�L�Q�W���D���E�p�O�K�H�]���D�V�V�]�R�F�L�i�O�y�G�y���J�D�Q�J�O�L�R�Q�������Ä�Q�H�U�Y�X�V���L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O�L�V�´��

�N�p�Q�W�� �t�U�W�� �O�H�� ���5�H�P�D�N���� �������������� �$�� �N�p�V���E�E�L�H�N�E�H�Q�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�N�p�Q�W�� �L�V�P�H�U�W�� �V�W�U�X�N�W�~�U�D���� �D�]��

�H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �I�H�M�O���G�p�V�� �Y�p�J�p�U�H�� ������������ �N�•�O�|�Q�E�|�]���� �P�p�U�H�W�&�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�W�� �W�D�U�W�D�O�P�D�]���� �D�P�L�� �D��

�P�H�V�R�U�H�F�W�X�P�E�D�Q���p�V���D���P�H�V�H�Q�W�p�U�L�X�P�E�D�Q���Y�p�J�L�J�����D���F�R�O�R�U�H�F�W�X�P�����D���F�R�H�F�X�P�����D�K�R�O���N�D�S�F�V�R�O�y�G�L�N���D��

�S�O�H�[�X�V�� �F�R�H�O�L�D�F�X�P�K�R�]���� �p�V�� �D�� �Y�p�N�R�Q�\�E�p�O�� �G�R�U�V�D�O�L�V�� �R�O�G�D�O�i�Q�� �D�� �F�O�R�D�F�D�W�y�O�� �D�� �G�X�R�G�H�Q�R���M�H�M�X�Q�D�O�L�V��

�M�X�Q�F�W�L�R�L�J�� �W�D�O�i�O�K�D�W�y�� �P�H�J�� ���$�O�O�D�Q�� �	�� �1�H�Z�J�U�H�H�Q���� ������������ �1�R�O�I���� �������������� �$�� �Q���� �Y�D�J�X�V���� �D�� �J�J�O����

�F�R�O�L�D�F�X�P�����D���J�J�O�����P�H�V�H�Q�W�H�U�L�F�D���V�X�S�H�U�L�R�U���p�V���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���U�R�V�W�M�D�L���L�V���H�O�p�U�L�N���H�]�W���D���O�i�Q�F�R�O�D�W�R�W����

�Y�D�O�D�P�L�Q�W�� �I�H�M�O���G�p�V�� �N�|�]�E�H�Q�� �P�i�U�� �N�R�P�P�X�Q�L�N�i�O�Q�D�N�� �D�� �S�U�D�H�D�R�U�W�L�F�X�V�� �S�O�H�[�X�V�V�D�O�� ���1�R�O�I���� ������������

�%�U�R�Z�Q�H�����������������<�Q�W�H�P�D���p�V���+�D�P�P�R�Q�G�������������������L�O�O�H�W�Y�H���D���S�D�U�D�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���L�G�H�J�H�N��

�V�]�L�Q�W�p�Q���E�H�O�p�S�Q�H�N���D�]���L�G�H�J���i�O�O�R�P�i�Q�\�i�E�D�����%�H�Q�Q�H�W�W���p�V���0�D�O�P�I�R�U�V�������������������$�]���H�O�H�N�W�U�R�I�L�]�L�R�O�y�J�L�D�L��

�p�V�� �I�D�U�P�D�N�R�O�y�J�L�D�L�� �Y�L�]�V�J�i�O�D�W�R�N�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �E�p�O�P�R�W�L�O�L�W�i�V�E�D�Q�� �E�H�W�|�O�W�|�W�W�� �V�]�H�U�H�S�p�W��

�E�L�]�R�Q�\�t�W�R�W�W�i�N���� �(�O�H�N�W�U�R�P�R�V�� �L�Q�J�H�U�O�p�V�H�� �D�� �Y�p�J�E�p�O�� �L�]�R�P�]�D�W�i�Q�D�N�� �N�R�Q�W�U�D�N�F�L�y�M�i�W�� �Y�i�O�W�R�W�W�D�� �N�L����

�D�W�U�R�S�L�Q�� �D�O�N�D�O�P�D�]�i�V�D�� �U�p�V�]�E�H�Q�� �Y�D�J�\�� �W�H�O�M�H�V�H�Q�� �J�i�W�R�O�W�D�� �D�]�� �L�]�R�P�|�V�V�]�H�K�~�]�y�G�i�V�� �Y�i�O�D�V�]�i�W���� �$��

�F�K�R�O�L�Q�H�U�J�� �K�D�W�i�V�W�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �D�]�� �H�Q�W�H�U�L�F�X�V�� �Q�H�X�U�R�Q�R�N�W�y�O�� �N�D�S�M�D���� �K�D�V�R�Q�O�y�� �P�y�G�R�Q�� �D�]��

�H�P�O���V�|�N���S�U�D�H�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V���Q�H�X�U�R�Q�M�D�L�K�R�]�����.�R�P�R�U�L���H�W���D�O���������������������������������.�L�W�H�U�M�H�G�W���Y�L�]�V�J�i�O�D�W�R�N��

�E�L�]�R�Q�\�t�W�R�W�W�i�N�����K�R�J�\���D���P�i�U���N�L�N�H�O�W���i�O�O�D�W�R�N���L�G�H�J�O�i�Q�F�R�O�D�W�D���W�D�U�W�D�O�P�D�]���W�L�U�R�]�L�Q���K�L�G�U�R�[�L�O�i�]�W���Y�D�J�\��

�F�D�O�E�L�Q�G�L�Q�� �N�i�O�F�L�X�P�N�|�W���� �I�H�K�p�U�M�p�W���� �L�O�O�H�W�Y�H�� �‰���H�Q�G�R�U�S�K�L�Q�� �L�P�P�X�Q�U�H�D�N�F�L�y�W�� �P�X�W�D�W�y�� �Q�H�X�U�R�Q�R�N�D�W��

���/�X�Q�D�P���� �������������� �1�H�P���D�G�U�H�Q�H�U�J���� �Q�H�P���N�R�O�L�Q�H�U�J�� ���Q�R�Q�D�G�U�H�Q�H�U�J�L�F�� �Q�R�Q�F�K�R�O�L�Q�H�U�J�L�F�� ���1�$�1�&������

�J�i�W�O�y���S�R�V�]�W�J�D�Q�J�O�L�R�Q�i�U�L�V���U�R�V�W�R�N���H�O�K�D�J�\�M�i�N���D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�W���D���Q�D�J�\�R�E�E���F�D�X�G�i�O�L�V���i�J�D�N�R�Q��

�N�H�U�H�V�]�W�•�O���� �D�P�L�N�� �D�� �Y�p�J�E�p�O�� �L�]�R�P�]�D�W�i�W�� �L�G�H�J�]�L�N�� �E�H�� ���.�R�P�R�U�L�� �	�� �2�K�D�V�K�L���� �������������� �$�� �5�H�P�D�N��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �Y�D�]�R�D�N�W�t�Y�� �L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �Q�H�X�U�R�S�H�S�W�L�G�H�W�� ���9�,�3���� �H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�y�� �U�R�V�W�R�N�D�W�� �L�V�� �W�D�U�W�D�O�P�D�]����

�D�P�H�O�\�� �D�]�� �H�J�p�V�]�� �E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �L�Q�W�U�D�P�X�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�E�D�Q�� �N�L�I�H�M�H�]���G�Q�H�N�� �p�V�� �D�� �E�X�U�V�D��



���� 

�)�D�E�U�L�F�L�L�E�H�Q���L�V���N�L�P�X�W�D�W�K�D�W�y�N�����$���9�,�3���M�H�O�H�Q�O�p�W�H���D���P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V���S�O�H�[�X�V���J�i�W�O�y���Q�H�X�U�R�Q�M�D�L�E�D�Q���p�V��

�D�� �V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V�� �V�]�H�N�U�p�F�L�y�V�� �P�R�W�R�Q�H�X�U�R�Q�R�N�E�D�Q�� �H�J�\�U�p�V�]�W�� �J�i�W�R�O�M�D�� �E�p�O�� �V�L�P�D�L�]�R�P�]�D�W�i�Q�D�N��

�|�V�V�]�H�K�~�]�y�G�i�V�i�W�����P�i�V�U�p�V�]�W���V�H�U�N�H�Q�W�L���D���P�L�U�L�J�\�H�N���V�]�H�N�U�p�F�L�y�M�i�W�����(�S�V�W�H�L�Q���	���3�R�X�O�V�H�Q�������������������$��

�5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�E�D�Q�� �L�V�� �N�L�P�X�W�D�W�K�D�W�y�� �3���D�Q�\�D�J�� ���V�X�E�V�W�D�Q�F�H���3���� �6�X�E�3���� �D�� �W�D�F�K�\�N�L�Q�L�Q�� �F�V�D�O�i�G�E�D��

�W�D�U�W�R�]�y�� �Q�H�X�U�R�W�U�D�Q�V�]�P�L�W�W�H�U���� �D�P�H�O�\�� �I�R�Q�W�R�V���D�� �J�D�V�]�W�U�R�L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �W�U�D�N�W�X�V�� �Q�R�U�P�i�O���I�L�]�L�R�O�y�J�L�D�L��

�I�X�Q�N�F�L�y�L�Q�D�N�� �I�H�Q�Q�W�D�U�W�i�V�i�p�U�W���� �D�� �V�L�P�D�L�]�P�R�N�U�D���p�V�� �D���V�]�H�N�U�p�F�L�y�U�D���N�L�I�H�M�W�H�W�W���H�[�F�L�W�i�W�R�U�R�V���K�D�W�i�V�i�Q��

�N�H�U�H�V�]�W�•�O�����/�L�X���H�W���D�O���������������������$���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�K�R�]���K�D�V�R�Q�O�y�D�Q�������D���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���Q�H�X�U�R�Q�R�N�U�D��

�M�H�O�O�H�P�]�����W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�F�L�y�V���I�D�N�W�R�U�R�N�D�W���H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�M�D�����,�6�/�(�7�������+�$�1�'���������(�V�S�L�Q�R�V�D���0�H�G�L�Q�D���H�W��

�D�O���������������������$���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�����H�J�\�•�W�W���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���V�]�D�O���D���N�R�U�i�E�E�D�Q���H�P�O�t�W�H�W�W���S�O�H�[�X�V��

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U�Q�D�N���I�H�O�H�O�W�H�W�K�H�W�����P�H�J�����/�L�X���H�W���D�O���������������������������i�E�U�D�����$������ 

�������i�E�U�D�����$���N�L�V�P�H�G�H�Q�F�H�L���V�]�H�U�Y�H�N�H�W���E�H�L�G�H�J�]�����S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���p�V���D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���V�]�H�U�N�H�]�H�W�H����
�$�����$���P�D�G�D�U�D�N�U�D���M�H�O�O�H�P�]�����5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���I�R�O�\�W�D�W�i�V�D�����|�V�V�]�H�V�V�p�J�p�E�H�Q���D���K�X�P�i�Q��
�S�O�H�[�X�V�� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�U�D�O�� �H�J�\�H�]�L�N�� �P�H�J�����%�����$�� �K�X�P�i�Q�� �N�L�V�P�H�G�H�Q�F�H�L�� �V�]�H�U�Y�H�N�� �S�O�H�[�X�V��
�S�H�O�Y�L�F�X�V�E�y�O���N�L�L�Q�G�X�O�y���Y�H�J�H�W�D�W�t�Y���E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�Q�H�N���|�V�V�]�H�I�R�J�O�D�O�y���i�E�U�i�]�R�O�i�V�D���H�J�\���I�p�U�I�L���V�L�W�X�V���S�p�O�G�i�M�i�Q�����D��
�M�R�E�E���R�O�G�D�O�L���R�V���F�R�[�D�H���H�O�W�i�Y�R�O�t�W�i�V�D���X�W�i�Q�����$�]���i�E�U�i�N���I�R�U�U�i�V�D�����$�����1�D�J�\���H�W���D�O�����������������X�W�i�Q���P�y�G�R�V�t�W�Y�D�����%����
�6�F�K�H�X�H�U�H�U���	���5�D�D�E�����������������P�y�G�R�V�t�W�Y�D�� 

 

1.1.3. �$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���I�H�M�O���G�p�V�H 

1.1.3.1. �$���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���S�R�S�X�O�i�F�L�y�L���p�V���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�D 

�$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���D�O�N�R�W�y���Q�H�X�U�R�Q�R�N���p�V���J�O�L�D�V�H�M�W�H�N���H�J�\���i�W�P�H�Q�H�W�L���P�X�O�W�L�S�R�W�H�Q�V�����V�V�H�M�W��

�S�R�S�X�O�i�F�L�y�E�y�O�����D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�E���O�����F�U�L�V�W�D���Q�H�X�U�D�O�L�V�����V�]�i�U�P�D�]�Q�D�N�����$���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���D���I�H�M�L��

�V�]�H�J�P�H�Q�V�� �]�i�U�y�G�y�� �Y�H�O���F�V���Y�p�Q�H�N�� �Y�H�O���U�H�G���L�� �W�H�U�•�O�H�W�p�U���O�� �p�V�� �D�� �]�i�U�y�G�R�W�W�� �F�D�X�G�i�O�L�V�D�E�E�� ���W�|�U�]�V�L����

�Y�H�O���F�V���� �V�]�D�N�D�V�]�� �G�R�U�V�D�O�L�V�� �U�p�V�]�p�U���O�� �H�S�L�W�K�H�O�L�R���P�H�V�H�Q�F�K�\�P�D�O�L�V�� �W�U�D�Q�]�t�F�L�y�� �U�p�Y�p�Q�� �O�H�Y�i�O�Q�D�N�� �D��

�Q�H�X�U�R�H�S�L�W�K�H�O�L�X�P�U�y�O���p�V���P�H�J�K�D�W�i�U�R�]�R�W�W���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�L���~�W�Y�R�Q�D�O�D�N�R�Q���H�O�p�U�L�N���D���F�p�O�V�]�H�U�Y�H�N�H�W�����D�K�R�O��

�Y�i�O�W�R�]�D�W�R�V���V�H�M�W�W�t�S�X�V�R�N�D�W���D�O�D�N�t�W�D�Q�D�N���N�L�����%�U�R�Q�Q�H�U���	���/�H�'�R�X�D�U�L�Q�������������������$���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N��



���� 

�I�H�O�I�H�G�H�]�p�V�H�����������p�Y�U�H���Q�\�~�O�L�N���Y�L�V�V�]�D���p�V���:�L�O�K�H�O�P���+�L�V���V�Y�p�G���D�Q�D�W�y�P�X�V���Q�H�Y�p�K�H�]���I�&�]���G�L�N�����D�N�L��

�F�V�L�U�N�H�� �H�P�E�U�\�R�E�D�Q�� �D�]�R�Q�R�V�t�W�R�W�W�D�� �H�O���V�]�|�U�� �D�� �Y�H�O���O�H�P�H�]�� �p�V�� �D�� �Ä�Q�H�P���H�F�W�R�G�H�U�P�D�´�� �K�D�W�i�U�i�Q��

�O�R�N�D�O�L�]�i�O�y�G�y���V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�R�W�����D�P�L���N�p�S�H�V���D���I�H�M�L���p�V���J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L���J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N���N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�U�D�����+�L�V����

���������������.�p�V���E�E���]�H�E�U�D�G�i�Q�L�y�����5�R�F�K�D���H�W���D�O���������������������H�J�p�U�����7�U�D�L�Q�R�U�����������������p�V���H�P�E�H�U�L�����6�U�L�Q�L�Y�D�V�D�Q��

�	���7�R�K�����������������7�K�R�P�D�V���H�W���D�O�������������������H�P�E�U�\�R�N�E�D�Q���L�V���D�]�R�Q�R�V�t�W�R�W�W�i�N���H�]�W���D���V�H�M�W�S�R�S�X�O�i�F�L�y�W�����$��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �Q�p�J�\�� �D�O�S�R�S�X�O�i�F�L�y�M�i�W�� �N�•�O�|�Q�E�|�]�W�H�W�M�•�N�� �P�H�J�� �D�� �Y�H�O���F�V���� �p�V�� �D�� �N�L�D�O�D�N�X�O�y��

�V�]�R�P�L�W�i�N�� �F�U�D�Q�L�R���F�D�X�G�D�O�L�V�� �W�D�J�R�]�y�G�i�V�D�� �P�H�Q�W�p�Q���� �F�U�D�Q�L�D�O�L�V���� �F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V���� �W�|�U�]�V�L�� �p�V�� �O�X�P�E�R��

�V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �S�R�S�X�O�i�F�L�y�N�D�W���� �D�P�H�O�\�H�N���N�•�O�|�Q���N�•�O�|�Q���P�H�J�K�D�W�i�U�R�]�R�W�W�����V�D�M�i�W���P�L�J�U�i�F�L�y�V��

�~�W�Y�R�Q�D�O�O�D�O���� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�F�L�y�V�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�O�D�O�� �p�V�� �J�p�Q�H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�V�� �S�U�R�I�L�O�O�D�O�� �U�H�Q�G�H�O�N�H�]�Q�H�N��

���%�U�R�Q�Q�H�U���)�U�D�V�H�U�����������������������������1�D�J�\���	���*�R�O�G�V�W�H�L�Q�������������������������i�E�U�D������ 

�$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���I�H�M�O���G�p�V�H���V�]�H�P�S�R�Q�W�M�i�E�y�O���N�L�H�P�H�O�W�H�Q���I�R�Q�W�R�V�����D�]���H�O�V���������V�]�R�P�L�W�D�S�i�U��

�P�D�J�D�V�V�i�J�i�E�D�Q�� �N�L�D�O�D�N�X�O�y���� �D�� �Y�H�O���F�V���� �F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V�� �V�]�D�N�D�V�]�i�E�y�O�� �V�]�i�U�P�D�]�y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F��

�S�R�S�X�O�i�F�L�y�����&�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�N�R�Q���Y�p�J�]�H�W�W���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���D�E�O�D�W�L�R�V���N�t�V�p�U�O�H�W�H�N�N�H�O���L�J�D�]�R�O�W�i�N���H�O���V�]�|�U��

�D�]�� �L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �W�U�D�N�W�X�V�� �L�Q�W�U�L�Q�V�L�F�� �L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�Q�H�N�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �H�U�H�G�H�W�p�W�� ���<�Q�W�H�P�D�� �	��

�+�D�P�P�R�Q�G���� �������������� �&�V�L�U�N�H���I�•�U�M���� �L�O�O�H�W�Y�H�� �F�V�L�U�N�H�� �p�V�� �]�|�O�G�� �I�O�X�R�U�H�V�]�F�H�Q�V�� �I�H�K�p�U�M�p�W�� �H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�y��

���J�U�H�H�Q���I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�W���S�U�R�W�H�L�Q�����*�)�3�����W�U�D�Q�V�]�J�H�Q�L�N�X�V���F�V�L�U�N�H���N�L�P�p�U�i�N���O�p�W�U�H�K�R�]�i�V�i�Y�D�O���K�D�W�i�U�R�]�W�i�N��

�P�H�J���� �K�R�J�\�� �D�� �F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �K�R�]�]�D�� �O�p�W�U�H�� �D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�L�� �S�U�H�N�X�U�]�R�U�R�N�� �G�|�Q�W����

�W�|�E�E�V�p�J�p�W�� ���/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q�� �	�� �7�H�L�O�O�H�W���� ������������ �1�D�J�\�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�� �Y�H�O���F�V���� �F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V��

�V�]�D�N�D�V�]�i�E�y�O���V�]�i�U�P�D�]�y���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���I�X�Q�N�F�L�R�Q�i�O�L�V�D�Q���W�R�Y�i�E�E�L���D�O�F�V�R�S�R�U�W�R�N�U�D�����D�]��������������

�L�O�O�H�W�Y�H���D�������������V�]�R�P�L�W�D�S�i�U�R�N���P�D�J�D�V�V�i�J�i�E�y�O���N�L�O�p�S�����J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���S�R�S�X�O�i�F�L�y�N�U�D���R�V�]�W�K�D�W�y�N�����$�]��

���±������ �V�]�R�P�L�W�D�� �V�]�L�Q�W�H�Q�� �W�R�Y�i�E�E�L�� �N�p�W�� �F�V�R�S�R�U�W�R�W�� �D�]�R�Q�R�V�t�W�R�W�W�D�N�� �D�� �G�R�U�V�R���O�D�W�H�U�D�O�L�V���� �L�O�O�H�W�Y�H�� �D��

�Y�H�Q�W�U�D�O�L�V�� �~�W�Y�R�Q�D�O�R�Q�� �P�L�J�U�i�O�y�� �V�H�M�W�H�N�p�W�� �������� �i�E�U�D������ �$�� �������� �+�D�P�E�X�U�J�H�U���+�D�P�L�O�W�R�Q�� �V�W�i�G�L�X�P�~��

���+�+���������D���I�H�U�W�L�O�L�]�i�F�L�y�W���N�|�Y�H�W�����������H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�Q�D�N�����(�������I�H�O�H�O���P�H�J�����D�P�L�N�R�U���D�]���H�P�E�U�\�R��

������ �V�]�R�P�L�W�D�S�i�U�U�D�O�� �U�H�Q�G�H�O�N�H�]�L�N�� ���+�D�P�E�X�U�J�H�U�� �	�� �+�D�P�L�O�W�R�Q���� �������������� �F�V�L�U�N�H�� �H�P�E�U�\�R�E�D�Q��

���H�J�p�U�E�H�Q�� ���������� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S���� �D�� �V�]�t�Y�� �W�H�O�H�S�p�K�H�]�� �p�V�� �D�� ������ �J�D�U�D�W�t�Y�K�H�]�� �G�R�U�V�R���O�D�W�H�U�i�O�L�V�D�Q��

�Y�i�Q�G�R�U�O�y���� �~�J�\�Q�H�Y�H�]�H�W�W�� �F�D�U�G�L�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �K�R�]�]�i�N�� �O�p�W�U�H�� �D�� �W�U�X�Q�F�X�V�� �D�R�U�W�L�F�R��

�S�X�O�P�R�Q�D�U�L�V�� �W�H�U�•�O�H�W�� �V�]�H�S�W�X�P�D�L�W���� �D�� �S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V�� �F�D�U�G�L�D�O�L�V�� �Q�H�X�U�R�Q�R�N�D�W�� �p�V�� �J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�H�W����

�L�O�O�H�W�Y�H�� �D�� �P�\�R�F�\�W�i�N�D�W�� ���6�W�R�O�O�H�U�� �	�� �(�S�V�W�H�L�Q���� �������������� �$�]�� �H�P�O�t�W�H�W�W�� �S�R�S�X�O�i�F�L�y�� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�W�� �D��

�&�;�&�5���� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �L�U�i�Q�\�t�W�M�D�� �D�� �J�D�U�D�W�� �p�V�� �D�� �V�]�t�Y�� �P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�M�i�E�D�Q�� �N�L�I�H�M�H�]���G���� �&�;�&�/������

�K�D�W�i�V�i�U�D�����(�V�F�R�W���H�W���D�O���������������������$���Y�H�Q�W�U�D�O�L�V���~�W�Y�R�Q�D�O�R�Q���K�D�O�D�G�y���V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W���±���D�P�H�O�\���&�;�&�5����

�Q�H�J�D�W�L�Y�L�W�i�V�W���P�X�W�D�W�����7�D�Q�J���H�W���D�O�������������������±���D���+�+�������V�W�i�G�L�X�P�E�D�Q���L�Q�G�X�O���P�H�J���D���Y�H�O���F�V�����G�R�U�V�D�O�L�V��

�U�p�V�]�p�U���O���� �N�L�D�O�D�N�t�W�Y�D�� �D�� �Q�\�H�O���F�V���� �p�V�� �D�� �J�\�R�P�R�U�� �I�D�O�i�Q�D�N�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�W���� �Y�D�O�D�P�L�Q�W�� �D�]�� �H�O���E�p�O��



���� 

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�W�� ���.�X�R�� �	�� �(�U�L�F�N�V�R�Q���� ������������ �1�D�J�\�� �	�� �*�R�O�G�V�W�H�L�Q���� �������������� �8�J�\�D�Q�H�]�� �D��

�V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�� �6�F�K�Z�D�Q�Q���V�H�M�W�� �S�U�H�N�X�U�]�R�U�R�N�N�p�Q�W���� �H�O���V�]�|�U�� �D�� �Q���� �Y�D�J�X�V�� �S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�W�� �N�R�O�R�Q�L�]�i�O�M�D�� ���L�Q�Q�H�Q�� �H�U�H�G�� �D�]�� �D�Q�J�R�O�� �V�]�D�N�L�U�R�G�D�O�R�P�E�D�Q�� �R�O�Y�D�V�K�D�W�y�� �Ä�Y�D�J�D�O�L�V�´��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���H�O�Q�H�Y�H�]�p�V�������D�K�R�Q�Q�D�Q���P�D�M�G���D���Q�\�H�O���F�V�����p�V���D���J�\�R�P�R�U���L�Q�W�U�D�P�X�U�i�O�L�V���S�O�H�[�X�V�D�L�K�R�]��

�M�i�U�X�O���K�R�]�]�i�����(�V�S�L�Q�R�V�D���0�H�G�L�Q�D���H�W���D�O���������������������$���F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V���S�R�S�X�O�i�F�L�y���F�D�X�G�D�O�L�V���V�]�H�J�P�H�Q�V�p�Q�H�N��

������������ �V�]�R�P�L�W�D�S�i�U���� �Y�H�Q�W�U�D�O�L�V�� �~�W�Y�R�Q�D�O�R�Q�� �Y�i�Q�G�R�U�O�y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�M�H�L�� �F�V�D�W�O�D�N�R�]�Q�D�N�� �D�]��

�H�O���E�H�O�H�W���N�R�O�R�Q�L�]�i�O�y�������������V�]�R�P�L�W�i�W�y�O���N�L�O�p�S�����V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�K�R�]���p�V���O�p�W�U�H�K�R�]�]�i�N���D���W�H�O�M�H�V���E�p�O�W�U�D�N�W�X�V��

�L�Q�W�L�Q�V�L�F���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�W�����$���F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V�����Y�D�O�D�P�L�Q�W���D�����������V�]�R�P�L�W�i�W�y�O���F�D�X�G�D�O�L�V�D�Q���N�L�Y�i�Q�G�R�U�O�y��

�O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�]�D�N�D�V�]�W���Ä�V�]�L�P�S�D�W�R�H�Q�W�H�U�L�N�X�V�´���S�R�S�X�O�i�F�L�y�Q�D�N���L�V���Q�H�Y�H�]�L�N�����P�H�U�W��

�H�J�\�U�p�V�]�W���D�]���D�R�U�W�D���G�R�U�V�D�O�L�V���N�|�U�•�O�L���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���O�i�Q�F�R�W�����D���J�J�O�����F�H�U�Y�L�F�D�O�H���V�X�S�H�U�L�X�V�W�����D���S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V�W�����D���P�D�G�D�U�D�N���5�H�P�D�N�����J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�i�W�����Y�D�O�D�P�L�Q�W���D�]���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���S�O�H�[�X�V�R�N�D�W���N�p�S�H�]�L�N�����$��������

�V�]�R�P�L�W�i�W�y�O�� �N�L�Y�i�Q�G�R�U�O�y�� �V�H�M�W�H�N�� �D���G�R�U�V�D�O�L�V�� �p�U�]���� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�N�i�� �p�V�� �D�� �P�H�O�D�Q�R�F�\�W�i�N�N�i��

�G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�Q�D�N�� ���%�X�U�Q�V�� �H�W�� �D�O������ ������������ ������������ �(�V�S�L�Q�R�V�D���0�H�G�L�Q�D�� �H�W�� �D�O������ ������������ �5�D�R�� �H�W�� �D�O������

���������������������i�E�U�D������ 

�$���������p�V���D�����������V�]�R�P�L�W�D���N�|�]�|�W�W���N�L�O�p�S�����W�|�U�]�V�L���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���X�J�\�D�Q���Q�H�P���M�i�U�X�O�Q�D�N��

�K�R�]�]�i�� �D�� �E�H�O�V���� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �S�O�H�[�X�V�R�N�� �N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�K�R�]���� �G�H�� �N�•�O�|�Q�E�|�]���� �N�|�]�S�R�Q�W�L�� �p�V�� �S�H�U�L�I�p�U�L�i�V��

�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�L�� �V�W�U�X�N�U�~�U�i�N�D�W�� �K�R�]�Q�D�N�� �O�p�W�U�H���� �D�P�H�O�\�H�N�� �L�Q�Q�H�U�Y�i�O�M�i�N�� �D�� �J�D�V�]�W�U�R�L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V��

�W�U�D�N�W�X�V�W�����$�� �Q�H�Y�H�]�H�W�W�� �V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�R�N���D���G�R�U�V�D�O�L�V�� �p�U�]���� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���� �S�D�U�D���� �p�V�� �S�U�H�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V��

�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W�����D���J�J�O�����F�R�H�O�L�D�F�X�P�R�W�����D���J�J�O�����P�H�V�H�Q�W�H�U�L�F�X�P���L�Q�I�H�U�L�R�U�W�����p�V���6�F�K�Z�D�Q�Q��

�V�H�M�W�H�N�H�W�� �K�R�]�Q�D�N�� �O�p�W�U�H���� �$�� �P�H�O�O�p�N�Y�H�V�H�Y�H�O���� �F�K�U�R�P�D�I�I�L�Q�� �V�H�M�W�M�H�L�� �L�V�� �D�� �W�|�U�]�V�L�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F��

�S�R�S�X�O�i�F�L�y�E�y�O���V�]�i�U�P�D�]�Q�D�N�����$�U�W�L�Q�J�H�U���	���%�U�R�Q�Q�H�U���)�U�D�V�H�U�����������������.�X�R���	���(�U�L�F�N�V�R�Q������������������������

�i�E�U�D������ 

�$���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �D�� �������� �V�]�R�P�L�W�i�W�y�O�� ���F�V�L�U�N�p�E�H�Q���� �F�D�X�G�i�O�L�V�D�Q��

�Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N�� �N�L�� �D�� �Y�H�O���F�V���E���O���� �p�V�� �U�p�V�]�W�� �Y�H�V�]�Q�H�N�� �D�]�� �F�R�O�R�U�H�F�W�X�P���� �D�� �F�R�H�F�X�P�� �p�V�� �D��

�S�R�V�]�W�X�P�E�L�O�L�F�D�O�L�V�� �N�|�]�p�S�E�p�O�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�Q�H�N�� �N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�E�D�Q�� �P�D�G�D�U�D�N�E�D�Q�� �p�V��

�H�P�O���V�|�N�E�H�Q���L�V�����Q�H�X�U�R�Q�R�N�N�D�O���p�V���J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�N�H�O���D�]���L�Q�W�U�L�Q�V�L�F���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�K�H�]�����������������E�D�Q��

�M�i�U�X�O�Q�D�N�� �K�R�]�]�i���� �P�H�O�\�� �V�H�M�W�H�N�� �H�J�\�L�N�� �F�V�R�S�R�U�W�M�D�� �D�]�� �H�[�W�U�L�Q�V�L�F�� �U�R�V�W�R�N�� �P�H�Q�W�p�Q�� �E�H�Y�i�Q�G�R�U�O�y��

�6�F�K�Z�D�Q�Q���V�H�M�W�� �S�U�H�N�X�U�]�R�U�R�N�D�W�� �D�G�M�D�� ���/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q�� �	�� �7�H�L�O�O�H�W���� ������������ �3�R�P�H�U�D�Q�]�� �	�� �*�H�U�V�K�R�Q����

�������������6�H�U�E�H�G�]�L�M�D���H�W���D�O�������������������%�X�U�Q�V���	���/�H���'�R�X�D�U�L�Q�����������������%�X�U�Q�V���H�W���D�O�������������������.�D�S�X�U����������������

�1�D�J�\���H�W���D�O�������������������8�H�V�D�N�D���H�W���D�O���������������������(�]�H�Q�N�t�Y�•�O���H�]���D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���F�V�R�S�R�U�W���P�H�O�D�Q�R�F�\�W�i�N�D�W��

�p�V���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���L�V���N�p�S�H�]�����$���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���O�p�W�U�H�K�R�]�]�i�N���D��

�5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�W���p�V���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�W�����&�D�W�D�O�D���H�W���D�O���������������������������i�E�U�D������ 



���� 

�������i�E�U�D�����$���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���S�R�S�X�O�i�F�L�y�L�����V�]�i�U�P�D�]�p�N�D�L�����N�•�O�|�Q�|�V���W�H�N�L�Q�W�H�W�W�H�O���D���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U��
�N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�U�D���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�E�D�Q�����$�]���D�[�L�i�O�L�V���W�D�J�R�]�y�G�i�V���D�O�D�S�M�D���D���+�+�������V�W�i�G�L�X�P�~���F�V�L�U�N�H���V�]�R�P�L�W�D��
���6���� �V�]�L�Q�W�M�H�L�� �D�O�D�S�M�i�Q�� �W�|�U�W�p�Q�L�N�� �p�V�� �D�]�� �i�E�U�i�Q�� �D�� ���� �Q�D�S�R�V�� ���(������ �+�+�������� �H�P�E�U�\�R�Q�� �O�i�W�K�D�W�y�� �W�p�J�O�D�O�D�S�R�N�E�D�Q��
���V�]�R�P�L�W�i�N���� �O�H�t�U�W�� �V�]�i�P�R�N�� �M�H�O�]�L�N�����$�]�� �6�������� �V�]�L�Q�U���O�� �N�L�O�p�S������ �6�������� �D�O�F�V�R�S�R�U�W�E�D�� �W�D�U�W�R�]�y�� �V�H�M�W�H�N�� ���]�|�O�G����
�N�p�W�I�p�O�H���P�L�J�U�i�F�L�y�V���~�W�Y�R�Q�D�O�D�W���N�|�Y�H�W�Q�H�N�����M�R�E�E���R�O�G�D�O�L���i�E�U�D�����]�|�O�G���V�H�M�W�H�N�������D���Y�H�Q�W�U�D�O�L�V���~�W�Y�R�Q�D�O�R�Q���K�D�O�D�G�y�N��
�p�U�L�N�� �H�O�� �D�� �E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���� �D�K�R�O������ �F�V�D�W�O�D�N�R�]�Y�D�� �D�]�� �6�������� �S�R�S�X�O�i�F�L�y�K�R�]�� ���S�L�U�R�V�������� �F�U�D�Q�L�R���F�D�X�G�D�O�L�V�D�Q��
�Y�i�G�R�U�R�O�Y�D�� ���Q�\�L�O�D�N���� �N�p�S�H�V�H�N�� �D�� �E�p�O�F�V���� �W�H�O�M�H�V�� �N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�M�i�U�D�� ���]�|�O�G�� �p�V�� �S�L�U�R�V�� �S�|�W�W�\�|�N������ �$�� ��������
�V�]�R�P�L�W�i�W�y�O�� �F�D�X�G�D�O�L�V�D�Q�� �N�L�Y�i�Q�G�R�U�O�y���� �P�D�M�G�� �D�� �E�p�O�E�H�Q�� �U�R�V�W�U�D�O�L�V�D�Q�� �P�L�J�U�i�O�y�� ���Q�\�L�O�D�N���� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V��
�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� ���O�L�O�D�� �S�|�W�W�\�|�N���� �D�� �S�R�V�]�W�X�P�E�L�O�L�F�D�O�L�V�� �V�]�D�N�D�V�]�L�J�� �Y�H�V�]�Q�H�N�� �U�p�V�]�W�� �D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U��
�J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�Q�D�N�� �N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�E�D�Q���� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �p�V�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �S�H�O�Y�L�F�X�V�� �N�p�S�]�p�V�H�� �P�H�O�O�H�W�W����
�0�H�O�D�Q�R�F�\�W�D�� �L�U�i�Q�\�E�D�� �D�]�� �|�V�V�]�H�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�p�F�� �S�R�S�X�O�i�F�L�y�� �N�p�S�H�V�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�Q�L�����$�3���� �D�R�U�W�L�F�R��
�S�X�O�P�R�Q�D�U�L�V���� �N�V�]������ �N�|�W���V�]�|�Y�H�W���� �Q�W���� �Y�H�O���F�V������ �6���� �V�R�P�L�W�D�����$�]�� �i�E�U�D�� �I�R�U�U�i�V�D�����V�D�M�i�W�� �N�p�V�]�t�W�p�V�&�� �i�E�U�D����
�5�R�W�K�V�W�H�L�Q���H�W���D�O�����������������p�V���1�D�J�\���	���*�R�O�G�V�W�H�L�Q�������������D�O�D�S�M�i�Q�� 

 

�$���N�|�]�H�O�P�~�O�W�E�D�Q���H�J�p�U���H�P�E�U�\�R�N�R�Q���Y�p�J�]�H�W�W���V�H�M�W�V�R�U�V���N�|�Y�H�W�p�V�L���N�t�V�p�U�O�H�W�H�N���D�]�W���P�X�W�D�W�W�i�N����

�K�R�J�\�� �D�� �6�F�K�Z�D�Q�Q���V�H�M�W�H�N�� �S�U�H�N�X�U�]�R�U�D�L�� �D�� �S�U�H�Y�H�U�W�H�E�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�E�y�O�� �p�V�� �S�H�O�Y�L�F�X�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�E�y�O���V�]�i�U�P�D�]�y���N�•�O�V�����L�G�H�J�H�N���P�H�Q�W�p�Q���M�X�W�Q�D�N���D���E�p�O�W�U�D�N�W�X�V�E�D�����H�O���V�]�|�U���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���J�O�L�D��

�I�H�Q�R�W�t�S�X�V�W���Y�H�V�]�Q�H�N���I�H�O�����P�D�M�G���F�D�O�U�H�W�L�Q�L�Q�W���H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�y���Q�H�X�U�R�Q�R�N�N�i���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�Q�D�N�� ���1�L�X��

�H�W�� �D�O������ ������������ �8�H�V�D�N�D�� �H�W�� �D�O������ �������������� �(�J�\�� �N�t�Q�D�L�� �N�X�W�D�W�y�F�V�R�S�R�U�W�� �L�G�p�Q�� �P�H�J�M�H�O�H�Q�W�� �P�X�Q�N�i�M�i�E�D�Q��

�D�U�U�y�O�� �p�U�W�H�N�H�]�L�N���� �K�R�J�\�� �D�� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �S�R�S�X�O�i�F�L�y�� �Q�H�P�� �M�i�U�X�O�� �K�R�]�]�i�� �D��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�K�R�]�����D�]�W���N�L�]�i�U�y�O�D�J���D���F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V���J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L���V�]�L�Q�W�E���O���V�]�i�U�P�D�]�y��

�V�H�M�W�H�N�� �D�O�D�N�t�W�M�i�N�� �N�L���� �(�]�W�� �D�� �I�H�O�W�H�Y�p�V�W�� �H�J�\�U�p�V�]�W�� �D�]�]�D�O�� �P�D�J�\�D�U�i�]�]�i�N���� �K�R�J�\�� �D�� �Q�\�R�P�N�|�Y�H�W�p�V�L��



���� 

�N�t�V�p�U�O�H�W�H�N�E�H�Q���Q�H�P���W�D�O�i�O�W�D�N���D���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���V�H�M�W�H�N�H�W���D���G�L�V�W�D�O�L�V���E�p�O�V�]�D�N�D�V�]���J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�E�D�Q����

�P�i�V�U�p�V�]�W���D���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���V�H�M�W�H�N���H�V�H�W�O�H�J�H�V���M�H�O�H�Q�O�p�W�H���D�Q�Q�D�N���O�H�K�H�W���N�|�V�]�|�Q�K�H�W�������K�R�J�\���D���V�H�M�W�H�N��

�F�V�D�N�� �N�H�U�H�V�]�W�•�O�K�D�O�D�G�Q�D�N���D�]�� �X�W�y�E�p�O�H�Q���D�Q�Q�D�N���p�U�G�H�N�p�E�H�Q���� �K�R�J�\�� �H�O�p�U�M�p�N���D�� �N�p�W�R�O�G�D�O�L�� �S�H�O�Y�L�F�X�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���� �t�J�\�� �V�]�H�U�L�Q�W�•�N�� �D�]�� �H�P�O�t�W�H�W�W�� �V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�� �F�V�D�N�� �D�]�� �D�X�W�R�Q�y�P�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���� �D��

�G�R�U�V�D�O�L�V���p�U�]�����J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���p�V���D���S�H�O�Y�L�F�X�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W���N�R�O�R�Q�L�]�i�O�M�i�N�����<�X���H�W���D�O���������������������(�]�]�H�O��

�V�]�H�P�E�H�Q�� �±�� �D�� �N�R�U�i�E�E�L�� �D�G�D�W�R�N�D�W�� �D�O�i�W�i�P�D�V�]�W�Y�D�� �±�� �D�� �F�V�L�U�N�H�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�� �H�J�\���V�H�M�W�H�V��

�W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�W�R�P�L�N�D�L�� �H�O�H�P�]�p�V�H�� �D�]�W�� �P�X�W�D�W�M�D���� �K�R�J�\�� �D�� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �Q�H�P��

�F�V�D�N�� �K�R�]�]�i�D�G�Q�D�N�� �D�]�� �L�Q�W�U�L�Q�V�L�F�� �S�O�H�[�X�V�R�N�K�R�]���� �G�H�� �M�H�O�H�Q�W���V�H�Q�� �K�R�]�]�i�M�i�U�X�O�Q�D�N�� �D�K�K�R�]���� �K�R�J�\��

�S�R�V�W�X�P�E�L�O�L�F�D�O�L�V�D�Q�� �H�J�\�� �H�O�W�p�U���� �V�H�M�W�|�V�V�]�H�W�p�W�H�O�&�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �D�O�D�N�X�O�M�R�Q�� �N�L�� �D�� �F�U�D�Q�L�i�O�L�V��

�V�]�D�N�D�V�]�R�N�K�R�]���N�p�S�H�V�W�����-�D�F�R�E�V���/�L���H�W���D�O������������������ 

1.1.3.2. �$���E�p�O�F�V�����J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�M�D 

�$�� �F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �H�O���E�p�O�E�H�� �W�|�U�W�p�Q���� �E�H�O�p�S�p�V�H�� ���L�Q�Q�H�Q�W���O�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�Q�H�N�� �K�t�Y�M�X�N���� �F�V�L�U�N�H�� �p�V�� �I�•�U�M�� �H�P�E�U�\�R�E�D�Q�� �P�i�U�� �D�� ������ �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�R�Q��

�P�H�J�Y�D�O�y�V�X�O�� ���%�X�U�Q�V�� �	�� �/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q���� �������������� �P�H�O�\�� �H�J�p�U�E�H�Q�� �D�� �������� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�Q�D�N��

�I�H�O�H�O�W�H�W�K�H�W�����P�H�J�����$�Q�G�H�U�V�R�Q���H�W���D�O�����������������K�X�P�i�Q���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���X�J�\�D�Q�H�]���D���I�R�O�\�D�P�D�W���D���I�R�H�W�D�O�L�V��

�I�H�M�O���G�p�V�� ������ �K�H�W�p�E�H�Q�� �W�|�U�W�p�Q�L�N�� ���)�X�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �F�V�L�U�N�p�E�H�Q�� �D�]�� ����������

�H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�U�D���p�U�L�N���H�O���D���F�R�H�F�X�P�R�W�����D�P�L���H�J�p�U�E�H�Q���D���������������Q�D�S�R�Q�����H�P�E�H�U�E�H�Q���D���������K�p�W�H�Q��

�W�|�U�W�p�Q�L�N���1�D�J�\�� �	�� �*�R�O�G�V�W�H�L�Q���� ���������������$�� �F�R�H�F�X�P�R�Q�� �Y�D�O�y�� �i�W�K�D�O�D�G�i�V�� �N�U�L�W�L�N�X�V�� �M�H�O�H�Q�W���V�p�J�&�� �D��

�F�R�O�R�Q�� �Q�R�U�P�i�O�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�p�Q�H�N�� �N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�K�R�]���� �D�P�L�Q�H�N�� �E�L�]�R�Q�\�t�W�p�N�D���� �K�R�J�\�� �D�� �F�R�H�F�X�P��

�D�E�O�D�W�L�R�� �D�� �G�L�V�W�D�O�L�V�� �E�p�O�� �D�J�D�Q�J�O�L�R�Q�y�]�L�V�i�K�R�]�� �Y�H�]�H�W�� ���1�D�J�\�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�� �F�R�H�F�X�P�� �i�O�W�D�O��

�E�L�]�W�R�V�t�W�R�W�W�� �P�L�N�U�R�N�|�U�Q�\�H�]�H�W���� �D�� �W�H�U�P�H�O�W�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�R�N�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N��

�S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�M�i�Q�D�N�� �p�V�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�F�L�y�M�i�Q�D�N�� �E�H�I�R�O�\�i�V�R�O�i�V�i�Y�D�O�� �p�U�L�� �H�O���� �K�R�J�\�� �H�O�H�J�H�Q�G���� �V�]�i�P�~����

�S�U�R�J�H�Q�L�W�R�U���i�O�O�D�S�R�W�~�����P�L�J�U�i�F�L�y�U�D���N�p�S�H�V���V�H�M�W���p�U�M�H���H�O���D���N�|�Y�H�W�N�H�]�����E�p�O�V�]�H�J�P�H�Q�V�W�����1�D�J�\���H�W���D�O������

�������������.�R�Y�i�F�V���H�W���D�O�����������������������&�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D���E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U���W�H�O�M�H�V���N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�M�D�����D�P�L�N�R�U��

�D�]�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �H�O�p�U�L�N�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �O�H�J�G�L�V�W�D�O�L�V�D�E�E�� �U�p�V�]�p�W���� �D�� ������ �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V��

�Q�D�S�R�Q���N�|�Y�H�W�N�H�]�L�N���E�H�����/�H���'�R�X�D�U�L�Q���	���7�H�L�O�O�H�W�������������D�����1�D�J�\���H�W���D�O���������������������$�]���H�J�p�U���H�P�E�U�\�R��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�M�H�L���D�����������H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�R�Q�����<�R�X�Q�J���H�W���D�O���������������������D���K�X�P�i�Q���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D��

������ �K�p�W�U�H���I�H�M�H�]�L�N�� �E�H���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�X�N�D�W�� ���)�X�� �H�W���D�O������ �������������:�D�O�O�D�F�H���	�� �%�X�U�Q�V���� �������������� �(�J�H�U�H�N�E�H�Q��

�O�H�t�U�W�i�N�����K�R�J�\���D�]���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�S�R�S�X�O�i�F�L�y���H�J�\���E�L�]�R�Q�\�R�V���F�V�R�S�R�U�W�M�D���P�H�J�N�H�U�•�O�L���D��

�K�D�J�\�R�P�i�Q�\�R�V�� �F�U�D�Q�L�R���F�D�X�G�D�O�L�V�� �~�W�Y�R�Q�D�O�D�W���� �p�V�� �D�� �G�L�V�W�D�O�L�V�� �N�|�]�p�S�E�p�O�� �p�V�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �N�|�]�|�W�W��

�W�D�O�i�O�K�D�W�y���P�H�V�H�Q�W�H�U�L�X�P�R�Q���N�H�U�H�V�]�W�•�O���M�X�W���H�O���D���F�R�O�R�U�H�F�W�X�P�E�D�����1�L�V�K�L�\�D�P�D���H�W���D�O������������������ 



���� 

�$�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N�� �p�V�� �S�U�R�O�L�I�H�U�i�O�y�G�Q�D�N���� �P�L�H�O���W�W�� �Q�H�X�U�i�O�L�V�� �p�V�� �J�O�L�D��

�D�O�W�t�S�X�V�R�N�N�i�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�Q�i�Q�D�N���� �$�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�D�W�O�D�Q�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�H�W�� �P�R�O�H�N�X�O�i�U�L�V��

�W�X�O�D�M�G�R�Q�V�i�J�D�L�N���D�O�D�S�M�i�Q���O�H�K�H�W���H�O�N�•�O�|�Q�t�W�H�Q�L�����D���6�U�\���Y�H�O���U�R�N�R�Q���K�R�P�H�R�E�R�[���J�p�Q�����������6�5�<���U�H�O�D�W�H�G��

�+�0�*���E�R�[�� �������� �6�2�;�������� �p�V�� �S�i�U�R�V�t�W�R�W�W�� �K�R�P�H�R�E�R�[�� �J�p�Q�� ���E�� ���S�D�L�U�H�G���O�L�N�H�� �K�R�P�H�R�E�R�[�� ���E����

�3�+�2�;���E���� �W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�F�L�y�V�� �I�D�N�W�R�U�R�N�D�W���� �D�� �*���I�H�K�p�U�M�p�K�H�]�� �N�D�S�F�V�R�O�W�� �H�Q�G�R�W�K�H�O�L�Q�� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �%���W��

���(�'�1�5�%�������D�]���D�Q�W�L���Q�H�X�U�R�W�U�R�S�K�L�Q���U�H�F�H�S�W�R�U�����3�����1�7�5�����D���W�R�Y�i�E�E�L�D�N�E�D�Q���3���������p�V���D���W�L�U�R�]�L�Q���N�L�Q�i�]��

�U�H�F�H�S�W�R�U�W�� ���5�(�7���� �I�H�M�H�]�L�N�� �N�L�����$�]�� �H�O���E�H�O�H�W�� �N�R�O�R�Q�L�]�i�O�y�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �U�R�V�W�U�R��

�F�D�X�G�D�O�L�V�D�Q�� �K�D�O�D�G�Q�D�N�� �p�V�� �H�O���V�]�|�U�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V�W�� �D�O�D�N�t�W�M�i�N�� �N�L�����G�H�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�E�H�Q��

�P�H�J�I�R�U�G�X�O�� �D�� �V�R�U�U�H�Q�G���� �D�� �Q�\�i�O�N�D�K�i�U�W�\�D�� �D�O�D�W�W�L�� �U�p�J�L�y�� �K�D�P�D�U�D�E�E�� �P�H�J�W�H�O�H�S�V�]�L�N�� ���%�X�U�Q�V�� �p�V�� �/�H��

�'�R�X�D�U�L�Q���� ������������ �1�D�J�\�� �H�W�� �D�O������ ������������ �������������� �$�� �N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�V�� �I�R�O�\�D�P�D�W�� �V�R�U�i�Q�� �D�� �V�H�M�W�H�N��

�F�V�R�S�R�U�W�E�D�Q���Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N�����D���O�H�J�H�O�|�O���K�D�O�D�G�y�N���P�p�J���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�D�W�O�D�Q�R�N�����p�V���D���I�H�Q�W�H�E�E���H�P�O�t�W�H�W�W��

�P�R�O�H�N�X�O�i�N�� �V�]�p�O�H�V�� �V�N�i�O�i�M�i�W�� �H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�M�i�N���� �P�t�J�� �D�� �P�L�J�U�i�F�L�y�V�� �Ä�K�X�O�O�i�P�I�U�R�Q�W�´�� �P�|�J�|�W�W�� �D��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���P�i�U���D�]���p�U�p�V���N�•�O�|�Q�E�|�]�����V�]�D�N�D�V�]�D�L�E�D�Q���Y�D�Q�Q�D�N���� 

�$���Q�H�X�U�R�Q���L�U�i�Q�\�E�D���W�|�U�W�p�Q�����H�O�N�|�W�H�O�H�]���G�p�V���U�|�Y�L�G�G�H�O���D�]�X�W�i�Q���N�H�]�G���G�L�N�����K�R�J�\���D���V�H�M�W�H�N��

�E�H�O�p�S�Q�H�N�� �D�� �I�H�M�O���G���� �H�O���E�p�O�E�H���� �D�� �J�O�L�D�� �L�U�i�Q�\�~�� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�F�L�y�� �N�p�V���E�E�� �L�Q�G�X�O�� �P�H�J���� �$��

�Q�H�X�U�R�Q�R�N�E�D�Q�� �D�� �6�2�;������ �p�V�� �D�� �3������ �V�]�L�Q�W�M�H�� �O�H�F�V�|�N�N�H�Q���� �D�� �5�(�7�� �p�V�� �D�� �3�+�2�;���E�� �S�R�]�L�W�L�Y�L�W�i�V��

�P�H�J�P�D�U�D�G�����$���Q�H�X�U�i�O�L�V���V�H�M�W�Y�R�Q�D�O���N�p�S�Y�L�V�H�O���L���P�p�J���X�J�\�D�Q���S�U�R�J�H�Q�L�W�R�U���D�O�D�N�E�D�Q���Y�D�Q�Q�D�N�����G�H���P�i�U��

�W�H�U�P�H�O�L�N���D�]���L�G�H�J�L���P�R�O�H�N�X�O�i�N�D�W�����W�|�E�E�H�N���N�|�]�|�W�W���D���S�U�R�W�H�L�Q���J�p�Q���W�H�U�P�p�N�����������|�W�����S�U�R�W�H�L�Q���J�H�Q�H��

�S�U�R�G�X�F�W�� ���������� �3�*�3������������ �D�� �Q�H�X�U�R�I�L�O�D�P�H�Q�W�X�P�R�W���� �‰�,�,�,���W�X�E�X�O�L�Q�W�� ���7�8�-�������� �(�/�$�9�� �Q�H�X�U�R�Q��

�V�S�H�F�L�I�L�N�X�V�� �5�1�6�� �N�|�W���� �I�H�K�p�U�M�H�����+�8�&���'������ �L�O�O�H�W�Y�H�� �P�L�W�R�W�L�N�X�V�� �D�N�W�t�Y�L�W�i�V�W�� �P�X�W�D�W�Q�D�N�� ���1�D�J�\�� �p�V��

�*�R�O�G�V�W�H�L�Q�������������������'�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�W���i�O�O�D�S�R�W�E�D���D�N�N�R�U���N�H�U�•�O�Q�H�N�����D�P�L�N�R�U���Q�H�X�U�R�W�U�D�Q�V�]�P�L�W�W�H�U�H�N�H�W���L�V��

�H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�Q�D�N���� �Q�H�X�U�i�O�L�V�� �Q�L�W�U�R�J�p�Q���P�R�Q�R�[�L�G���V�]�L�Q�W�i�]�� ���Q�1�2�6������ �9�,�3���� �Q�H�X�U�R�S�H�S�W�L�G���<�� ���1�3�<������

�6�X�E�3�� �p�V�� �N�R�O�L�Q���D�F�H�W�L�O�W�U�D�Q�V�]�I�H�U�i�]�� ���&�K�$�7������ �(�J�p�U�E�H�Q�� �D�� �P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V�� �S�O�H�[�X�V�� �G�H�I�L�Q�L�W�t�Y��

�L�G�H�J�V�H�M�W�M�H�L�� �P�i�U�� �D�� �������������� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�W�y�O�� �N�L�P�X�W�D�W�K�D�W�y�N���� �P�t�J�� �D�� �Q�H�X�U�R�W�U�D�Q�V�]�P�L�W�W�H�U�H�N�H�W��

�S�U�R�G�X�N�i�O�y�� �V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V�� �Q�H�X�U�R�Q�R�N�� �D�� �V�]�•�O�H�W�p�V�� �X�W�i�Q�� �D�O�D�N�X�O�Q�D�N�� �N�L�� ���(�U�L�F�N�V�R�Q�� �H�W�� �D�O������ ������������

�.�D�Q�J���H�W���D�O�������������������� 

�$�� �J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�E�H�Q�� �P�H�J�P�D�U�D�G�� �D�� �6�2�;������ �p�V�� �D�� �3������ �S�R�]�L�W�L�Y�L�W�i�V���� �O�H�F�V�|�N�N�H�Q�� �D�� �5�(�7��

�H�[�S�U�H�V�V�]�L�y���� �p�V�� �V�R�U�U�D�� �P�H�J�M�H�O�H�Q�Q�H�N�� �D�� �J�O�L�D�� �V�S�H�F�L�I�L�N�X�V�� �P�D�U�N�H�U�H�N���� �P�L�Q�W�� �D�]�� �D�J�\�L�� �]�V�t�U�V�D�Y�N�|�W����

�I�H�K�p�U�M�H�����E�U�D�L�Q���I�D�W�W�\���D�F�L�G���E�L�Q�G�L�Q�J���S�U�R�W�H�L�Q�����%�)�$�%�3�������D�]���L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V���N�i�O�F�L�X�P�N�|�W�����S�U�R�W�H�L�Q��

�N�i�O�F�L�X�P�� �N�|�W���� �G�R�P�p�Q�M�H�� ���,�&�D�%�3�� �W�\�S�H�� �F�D�O�F�L�X�P�� �E�L�Q�G�L�Q�J�� �G�R�P�D�L�Q���� �6������������ �Y�p�J�•�O�� �D�� �J�O�L�i�O�L�V��

�I�L�E�U�L�O�O�i�U�L�V�� �V�D�Y�D�V�� �I�H�K�p�U�M�H�� ���J�O�L�D�O�� �I�L�E�U�L�O�O�D�U�\�� �D�F�L�G�L�F�� �S�U�R�W�H�L�Q���� �*�)�$�3���� ���*�R�O�G�V�W�H�L�Q�� �H�W�� �D�O������ ������������

�1�D�J�\�� �p�V�� �*�R�O�G�V�W�H�L�Q���� �������������� �e�U�G�H�N�H�V�� �P�y�G�R�Q�� �D�]�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�Q�H�N�� �Y�D�Q�� �H�J�\�� �R�O�\�D�Q��



���� 

�W�X�O�D�M�G�R�Q�V�i�J�D���� �K�R�J�\�� �P�H�J�W�D�U�W�M�i�N�� �D�� �Q�H�X�U�R�J�p�Q�� �S�R�W�H�Q�F�L�i�O�M�X�N�D�W���� �t�J�\�� �V�p�U�•�O�p�V�� �H�V�H�W�p�Q��

�Y�L�V�V�]�D�W�p�U�K�H�W�Q�H�N�� �S�U�R�J�H�U�L�W�R�U�V�]�H�U�&�� �i�O�O�D�S�R�W�E�D���� �P�D�M�G�� �H�E�E���O�� �Q�H�X�U�R�Q�R�N�N�i�� �N�p�S�H�V�H�N��

�G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�Q�L�����/�D�G�G�D�F�K���H�W���D�O������������������ 

�$�� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�� �P�L�Q�W�i�]�D�W�D�� �D�� �E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�E�H�Q�� �D�� �V�H�M�W�H�N�H�W�� �N�|�U�•�O�Y�H�Y���� �N�|�U�Q�\�H�]�H�W�L��

�N�R�P�S�R�Q�H�Q�V�H�N�W���O�� �I�•�J�J���� �P�L�Q�W�� �D�]�� �H�[�W�U�D�F�H�O�O�X�O�i�U�L�V�� �P�i�W�U�L�[�� �|�V�V�]�H�W�p�W�H�O�H���� �D�]�� �H�S�L�W�K�H�O�L�X�P�� �p�V�� �D��

�P�H�V�H�Q�F�K�\�P�D�� �i�O�W�D�O�� �W�H�U�P�H�O�W�� �I�D�N�W�R�U�R�N���� �D�� �V�L�P�D�L�]�R�P�]�D�W�� �P�R�U�I�R�O�y�J�L�i�M�D�� �p�V�� �D�� �Y�p�U�H�U�H�N��

�H�O�U�H�Q�G�H�]���G�p�V�H�����<�R�X�Q�J���H�W���D�O�������������������1�D�J�\���H�W���D�O���������������������� 

�$���I�L�E�U�R�Q�H�N�W�L�Q�����D���W�H�Q�D�V�F�L�Q�����$�N�E�D�U�H�L�D�Q���H�W���D�O���������������������D���O�D�P�L�Q�L�Q�����1�D�J�\���H�W���D�O���������������������D��

�N�R�O�O�D�J�p�Q���,�����1�D�J�\���p�V���*�R�O�G�V�W�H�L�Q�������������D�������D���N�R�O�O�D�J�p�Q���;�9�,�,�,�����1�D�J�\���H�W���D�O�������������������S�R�]�L�W�t�Y���K�D�W�i�V�W��

�J�\�D�N�R�U�R�O���D���V�H�M�W�D�G�K�p�]�L�y�U�D���p�V���P�L�J�U�i�F�L�y�U�D�����P�t�J���D�]���D�J�U�L�Q�����1�D�J�\���H�W���D�O���������������������D���N�R�O�O�D�J�p�Q���9�,��

���1�L�V�K�L�G�D���H�W���D�O�������������������6�R�U�H�W���H�W���D�O���������������������D���N�R�O�O�D�J�p�Q���,�;���p�V���D���Y�H�U�V�L�F�D�Q�����3�H�U�U�L�V���H�W���D�O������������������

�H�U���V�H�Q���J�i�W�R�O�M�D���D���V�H�M�W�H�N���H�O���U�H�K�D�O�D�G�i�V�i�W���� 

�$�� �E�p�O�P�H�V�H�Q�F�K�\�P�D�� �i�O�W�D�O�� �W�H�U�P�H�O�W�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�R�N�� �L�V�� �V�]�D�E�i�O�\�R�]�]�i�N�� �D��

�E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�H�Q�� �i�W�K�D�O�D�G�y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�W���� �W�~�O�p�O�p�V�p�W���� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�i�W�� �p�V��

�S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�M�i�W���� �$�� �J�O�L�D�� �H�U�H�G�H�W�&�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�� ���J�O�L�D�� �F�H�O�O�� �O�L�Q�H���G�H�U�L�Y�H�G�� �Q�H�X�U�R�W�U�R�S�K�L�F��

�I�D�F�W�R�U���� �*�'�1�)������ �D�� �5�(�7�� �W�L�U�R�]�L�Q�� �N�L�Q�i�]�� �p�V�� �D�� �*�'�1�)�� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �F�V�D�O�i�G�� �D�O�I�D������ ���*�'�1�)�� �I�D�P�L�O�\��

�U�H�F�H�S�W�R�U�� �D�O�S�K�D�������� �*�)�5�.�������� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �N�R�P�S�O�H�[�K�H�]�� �N�|�W���G�L�N�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N��

�P�H�P�E�U�i�Q�M�i�Q���p�V���V�H�U�N�H�Q�W�L���D�]�R�N���P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�W�����Y�D�O�D�P�L�Q�W���E�H�I�R�O�\�i�V�R�O�M�i�N���D���Q�H�X�U�R�Q�R�N�N�i���W�|�U�W�p�Q����

�G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�W���p�V���D���S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�W�����+�H�D�U�Q���H�W���D�O�������������������<�R�X�Q�J���H�W���D�O�������������������*�L�D�Q�L�Q�R���H�W���D�O������

������������ �1�D�J�\�� �	�� �*�R�O�G�V�W�H�L�Q���� ���������E������ �$�� �F�V�R�Q�W�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�H�K�p�U�M�p�N�� ���E�R�Q�H�� �P�R�U�S�K�R�J�H�Q�H�W�L�F��

�S�U�R�W�H�L�Q���� �%�0�3�� ������ ������ ������ �D�� �W�X�P�R�U�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�� �‰�� ���W�X�P�R�X�U�� �J�U�R�Z�W�K�� �I�D�F�W�R�U�� �‰���� �7�*�)�‰����

�F�V�D�O�i�G�E�D�� �W�D�U�W�R�]�Q�D�N���� �D�� �%�0�3�� �U�H�F�H�S�W�R�U�R�N�K�R�]�� ���%�0�3�5�,�$���%���� �%�0�3�5�,�,���� �N�|�W���G�Q�H�N���� �.�R�U�i�E�E�L��

�N�t�V�p�U�O�H�W�H�V���P�X�Q�N�i�N���E�L�]�R�Q�\�t�W�R�W�W�i�N�����K�R�J�\���K�D�W�i�V�X�N���Y�D�Q���D���V�H�M�W�P�L�J�U�i�F�L�y�U�D�����D���Q�H�X�U�R�Q���J�O�L�D���L�U�i�Q�\�~��

�G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�U�D�� �p�V�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�J�H�Q�H�]�L�V�U�H�� ���*�R�O�G�V�W�H�L�Q�� �H�W�� �D�O������ ������������ �)�X�� �H�W�� �D�O������ ������������

�&�K�D�O�D�]�R�Q�L�W�L�V�� �H�W�� �D�O������ ������������ �������������� �/�D�E�R�U�D�W�y�U�L�X�P�X�Q�N�� �D�� �N�|�]�H�O�P�~�O�W�E�D�Q�� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V��

�V�]�|�Y�H�W�W�H�Q�\�p�V�]�H�W�H�N�N�H�O�� �p�V�� �U�H�W�U�R�Y�t�U�X�V�� �L�Q�M�H�N�W�i�O�i�V�V�D�O�� �L�J�D�]�R�O�W�D���� �K�R�J�\�� �D�� �%�0�3���� �K�D�W�i�V�D�� �D��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N�U�H���Q�D�J�\�P�p�U�W�p�N�E�H�Q���I�•�J�J���D�Q�Q�D�N���W�p�U���p�V���L�G���E�H�O�L���H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�i�W�y�O���p�V���D���*�'�1�)��

�I�D�N�W�R�U�U�D�O�� �Y�D�O�y�� �H�J�\�•�W�W�H�V�� �P�H�J�M�H�O�H�Q�p�V�p�W���O���� �D�P�H�O�\�� �H�O�H�Q�J�H�G�K�H�W�H�W�O�H�Q�� �D�� �F�R�O�R�U�H�F�W�X�P�� �P�H�J�I�H�O�H�O����

�N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�M�i�K�R�]�����.�R�Y�i�F�V���H�W���D�O������������������ 

�$�� �E�p�O�K�i�P�� �i�O�W�D�O�� �W�H�U�P�H�O�W�� �I�D�N�W�R�U�R�N�� �L�V�� �M�H�O�H�Q�W���V�� �V�]�H�U�H�S�H�W�� �Y�i�O�O�D�O�Q�D�N�� �D�� �Q�R�U�P�i�O��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�E�D�Q���� �$�� �6�R�Q�L�F�� �K�H�G�J�H�K�R�J�� ���6�+�+���� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N��

�P�L�N�U�R�N�|�U�Q�\�H�]�H�W�p�Q�H�N���|�V�V�]�H�W�p�W�H�O�p�W���E�H�I�R�O�\�i�V�R�O�M�D���p�V���D�]���L�Q�W�U�D�P�X�U�i�O�L�V���S�O�H�[�X�V�R�N���S�R�]�t�F�L�R�Q�i�O�i�V�i�W��



���� 

�Y�p�J�]�L�����1�D�J�\���H�W���D�O���������������D�������$���Q�H�W�U�L�Q���P�R�O�H�N�X�O�i�N���I�R�Q�W�R�V�D�N���D���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���I�H�M�O���G�p�V�p�E�H�Q��

�F�V�L�U�N�H�� �p�V�� �H�J�p�U�� �H�P�E�U�\�R�N�E�D�Q���� �$�]�� �N�|�]�p�S�E�p�O�� �H�S�L�W�K�H�O�L�X�P�D�� �i�O�W�D�O�� �W�H�U�P�H�O�W�� �Q�H�W�U�L�Q�� �L�U�i�Q�\�t�W�M�D�� �D��

�Y�D�V�W�D�J�E�p�O�U�i�N�E�D�Q�� �G�H�O�H�W�i�O�W�� �Q�H�W�U�L�Q�� �U�H�F�H�S�W�R�U�W�� ���G�H�O�H�W�H�G�� �L�Q�� �F�R�O�R�U�H�F�W�D�O�� �F�D�Q�F�H�U���� �'�&�&���� �N�L�I�H�M�H�]����

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���Q�\�i�O�N�D�K�i�U�W�\�D���I�H�O�p���W�|�U�W�p�Q�����P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�W�����-�L�D�Q�J���H�W���D�O���������������������$���J�\�R�P�R�U���p�V��

�D���Y�p�N�R�Q�\�E�p�O���P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V���S�O�H�[�X�V�D�L�E�D�Q���D���N�R�U�D�L���Q�H�X�U�R�Q�R�N���I�H�M�H�]�L�N���N�L���D���'�&�&���U�H�F�H�S�W�R�U�W�����t�J�\���D�]��

�H�[�W�U�L�Q�V�L�F���V�]�H�Q�]�R�U�R�V���D�[�R�Q�R�N���L�Q�Q�H�U�Y�i�O�Q�L���W�X�G�M�i�N���D�]���H�P�O�t�W�H�W�W���V�W�X�N�W�~�U�i�N�D�W�����$���Q�����Y�D�J�X�V���J�\�R�P�U�R�W��

�L�U�i�Q�\�]�y���Q�H�X�U�R�Q�i�O�L�V���S�U�R�M�H�N�F�L�y�M�i�Q�D�N���N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�Q�i�O���L�V���N�L�P�X�W�D�W�W�i�N���D���Q�H�W�U�L�Q���V�]�H�U�H�S�p�W�����6�H�D�P�D�Q��

�H�W���D�O�������������������5�D�W�F�O�L�I�I�H�����������������.�D�Q�J���H�W���D�O�������������������� 

�$�]�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�� �N�R�Q�F�H�Q�W�U�L�N�X�V�� �H�O�U�H�Q�G�H�]���G�p�V�H�� �D�� �N�|�U�N�|�U�|�V�� �V�L�P�D�L�]�R�P�� �U�p�W�H�J��

�N�p�W���R�O�G�D�O�i�Q���P�H�J�\���Y�p�J�E�H�����$�]���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N�����D�P�L�N�R�U���i�W�K�D�O�D�G�Q�D�N���D�]���H�O���E�p�O���p�V��

�D�� �N�|�]�p�S�E�p�O�� �P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�M�i�Q���� �H�J�\�H�Q�O�H�W�H�V�H�Q���� �G�H�� �Y�p�O�H�W�O�H�Q�V�]�H�U�&�H�Q���� �S�U�L�P�L�W�t�Y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�E�D��

�V�]�H�U�Y�H�]���G�Y�H�����D���N�•�O�V�����L�Q�W�H�V�W�L�Q�i�O�L�V���P�H�V�H�Q�F�K�\�P�D�O�L�V���U�p�W�H�J�H�N�E�H�Q���U�H�Q�G�H�]���G�Q�H�N���H�O�����P�H�U�W���H�E�E�H�Q��

�D�]���L�G���V�]�D�N�E�D�Q���D���V�L�P�D�L�]�R�P�]�D�W���P�p�J���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�D�W�O�D�Q���i�O�O�D�S�R�W�E�D�Q���Y�D�Q�����$�O�O�D�Q���	���1�H�Z�J�U�H�H�Q����

������������ �&�R�Q�Q�H�U�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�]�� �L�]�R�P�U�p�W�H�J�� �V�W�U�X�N�W�X�U�i�O�W�V�i�J�L�� �V�]�L�Q�W�M�p�Q�H�N�� �H�P�H�O�N�H�G�p�V�p�Y�H�O�� �D��

�N�L�D�O�D�N�X�O�y�� �F�L�U�N�X�O�i�U�L�V�� �L�]�R�P�]�D�W�� �N�•�O�V���� �R�O�G�D�O�i�U�D�� �N�H�U�•�O�Q�H�N�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N���� �(�]�]�H�O��

�H�O�O�H�Q�W�p�W�E�H�Q���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D�]���X�W�y�E�p�O���P�H�V�H�Q�F�\�P�i�M�i�Q�D�N���V�L�P�D�L�]�R�P���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�D���P�i�U��

�D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �N�L�D�O�D�N�t�W�y�� �V�H�M�W�H�N�� �P�H�J�p�U�N�H�]�p�V�H�� �H�O���W�W�� �P�H�J�W�|�U�W�p�Q�L�N���� �p�V�� �D�]�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���H�O���V�]�|�U���D���V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V���U�p�W�H�J�H�W���N�R�O�R�Q�L�]�i�O�M�i�N���� �P�D�M�G���D���N�•�O�V���� �U�p�W�H�J�H�N�E�H��

�Y�i�Q�G�R�U�R�O�Y�D���O�p�W�U�H�K�R�]�]�i�N���D���P�\�H�W�H�U�L�F�X�V���S�O�H�[�X�V�W�����$���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���U�p�J�L�y�E�y�O���V�]�i�U�P�D�]�y���V�H�M�W�H�N��

�H�]�]�H�O���V�]�H�P�E�H�Q���H�O���V�]�|�U���D���P�\�H�Q�W�H�U�L�F�X�V�����P�D�M�G���D���V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V���U�p�J�L�y�W���Q�p�S�H�V�t�W�L�N���E�H�����%�X�U�Q�V���p�V��

�/�H���'�R�X�D�U�L�Q�����������������%�X�U�Q�V���p�V���/�H���'�R�X�D�U�L�Q�����������������*�U�D�K�D�P���H�W���D�O���������������������(�J�p�U���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D��

�V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V���S�O�H�[�X�V���F�V�D�N���S�R�V�]�W�Q�D�W�i�O�L�V�D�Q���I�H�M�O���G�L�N���N�L�����0�F�.�H�R�Z�Q���H�W���D�O������������������ 

�$�� �V�L�P�D�L�]�R�P�]�D�W�� �P�H�O�O�H�W�W�� �D�� �E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�E�H�Q�� �I�H�M�O���G���� �Y�p�U�H�U�H�N�� �H�O�U�H�Q�G�H�]���G�p�V�H�� �L�V��

�N�X�O�F�V�I�R�Q�W�R�V�V�i�J�~�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �P�L�Q�W�i�]�D�W�i�Q�D�N�� �N�L�D�O�D�N�t�W�i�V�i�E�D�Q���� �&�V�L�U�N�H�� �H�P�E�U�\�R�N��

�p�U�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�Q�H�N���Y�L�]�V�J�i�O�D�W�D���V�R�U�i�Q���I�p�Q�\���G�H�U�•�O�W���D�U�U�D�����K�R�J�\���D�]���H�Q�G�R�W�K�p�O���V�H�M�W�H�N���P�i�U���D�]���H�Q�W�H�U�i�O�L�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �P�H�J�p�U�N�H�]�p�V�H�� �H�O���W�W�� �M�H�O�H�Q�� �Y�D�Q�Q�D�N�� �D�� �J�D�V�]�W�U�R�L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �U�H�Q�G�V�]�H�U�E�H�Q��

�R�O�\�D�Q���N�R�Q�F�H�Q�W�U�L�N�X�V���J�\�&�U�&�N�E�H�Q�����D�P�H�O�\�H�N���H�O���U�H���N�L�U�D�M�]�R�O�M�i�N���D���N�L�D�O�D�N�X�O�y���Q�H�X�U�i�O�L�V���S�O�H�[�X�V�R�N��

�K�H�O�\�p�W�����1�D�J�\���H�W���D�O�������������������� 

1.1.3.3. �$�]���X�W�y�E�p�O���N�•�O�V�����E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�Q�H�N���I�H�M�O���G�p�V�H�����D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���p�V���D��
�S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V���N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�D 

�%�X�U�Q�V�� �p�V�� �/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q�� �F�V�L�U�N�H���I�•�U�M�� �N�L�P�p�U�D�� �N�t�V�p�U�O�H�W�V�R�U�R�]�D�W�D�L�E�D�Q�� �I�•�U�M�� �H�P�E�U�\�R�E�y�O��

�V�]�i�U�P�D�]�y���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���Y�H�O���F�V���V�]�D�N�D�V�]�W���W�U�D�Q�V�]�S�O�D�Q�W�i�O�W�D�N���D�]�R�Q�R�V���N�R�U�~���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�E�D����



���� 

�p�V���I�•�U�M���V�H�M�W���V�S�H�F�L�I�L�N�X�V���S�H�U�L�Q�X�N�O�H�i�U�L�V�����T�X�D�L�O���F�H�O�O���V�S�H�F�L�I�L�F���S�H�U�L�Q�X�F�O�H�D�U�����4�&�3�1�����H�O�O�H�Q�D�Q�\�D�J�J�D�O��

�N�|�Y�H�W�W�p�N�� �Q�\�R�P�R�Q�� �D�]�� �i�W�•�O�W�H�W�H�W�W�� �V�H�M�W�H�N�� �V�R�U�V�i�W�� ���%�X�U�Q�V�� �	�� �/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q���� �������������� �.�L�P�X�W�D�W�W�i�N����

�K�R�J�\���D���������H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�R�Q�����+�+���������D�����������������V�]�R�P�L�W�D���P�D�J�D�V�V�i�J�E�D���H�V���� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���D���Y�H�O���F�V���E���O���Y�D�O�y���N�L�O�p�S�p�V�•�N���X�W�i�Q���H�J�\�U�p�V�]�W���N�L�D�O�D�N�t�W�M�i�N���D�� �G�R�U�V�D�O�L�V���p�U�]����

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W�����P�i�V�U�p�V�]�W���Y�H�Q�W�U�D�O�L�V�D�Q���Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N���p�V���D�]���D�R�U�W�D���G�R�U�V�D�O�L�V���N�|�]�Y�H�W�O�H�Q���N�|�]�H�O�p�E�H�Q��

�I�H�O�K�D�O�P�R�]�y�G�Q�D�N�� �D�� �P�H�V�R�U�H�F�W�X�P�E�D�Q���� �O�p�W�U�H�K�R�]�Y�D�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �N�H�]�G�H�P�p�Q�\�p�W�� ���+�L�V����

�������������<�Q�W�H�P�D���	���+�D�P�P�R�Q�G�����������������7�H�L�O�O�H�W�����������������&�D�W�D�O�D���H�W���D�O�������������������%�X�U�Q�V���	���/�H���'�R�X�D�U�L�Q����

���������������$�� �W�R�Y�i�E�E�L�D�N�E�D�Q�� �H�]�H�N�� �D�� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �L�Q�W�H�Q�]�t�Y�H�Q�� �R�V�]�W�y�G�Q�D�N����

�P�D�M�G�� �U�R�V�W�U�D�O�L�V�D�Q�� �K�D�O�D�G�Q�D�N�� �Y�p�J�L�J�� �D�� �I�H�M�O���G���� �X�W�y�E�p�O���� �D�� �F�R�H�F�X�P�� �p�V�� �D�� �N�|�]�p�S�E�p�O��

�P�H�V�H�Q�W�p�U�L�X�P�i�E�D�Q�� �p�V�� �D�� ������ �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�U�D�� �p�U�L�N�� �H�O�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �O�H�J�F�U�D�Q�L�i�O�L�V�D�E�E��

�S�R�Q�W�M�i�W���� �D�P�H�O�\�� �D�]�� �H�S�H�K�y�O�\�D�J�� �p�V�� �D�� �K�D�V�Q�\�i�O�P�L�U�L�J�\�� �N�L�Y�H�]�H�W���F�V�|�Y�H�L�Q�H�N�� �E�H�Q�\�t�O�i�V�i�Q�D�N��

���F�V�L�U�N�p�E�H�Q���D���G�X�R�G�H�Q�R���M�H�M�X�Q�D�O�L�V���M�X�Q�F�W�L�R�����V�]�L�Q�W�M�p�E�H�Q���K�H�O�\�H�]�N�H�G�L�N���H�O�����$���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���D�]��

�X�W�y�E�p�O���P�D�J�D�V�V�i�J�i�E�D�Q���M�H�O�H�Q�W���V���Y�D�V�W�D�J�V�i�J�E�H�O�L���Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�Q�H�N���L�Q�G�X�O���p�V���D���E�p�O���G�R�U�V�D�O�L�V���R�O�G�D�O�i�Q��

�K�H�O�\�H�]�N�H�G�L�N���H�O�����P�t�J���U�R�V�W�U�D�O�L�V�D�Q���D�]���L�G�H�J�O�i�Q�F�R�O�D�W���L�O�H�X�P�K�R�]���p�V���D���M�H�M�X�Q�X�P�K�R�]���W�D�U�W�R�]�y���U�p�V�]�H��

�Y�p�N�R�Q�\�D�E�E�� �P�R�U�I�R�O�y�J�L�i�W�� �P�X�W�D�W���� �$�]�� �H�Q�W�H�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �i�O�W�D�O�L�� �N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�W��

�N�|�Y�H�W���H�Q���� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�E�y�O�� �V�]�i�P�R�V�� �Q�\�~�O�Y�i�Q�\�� �K�D�W�R�O�� �E�H�� �D�� �E�p�O�I�D�O�E�D�� ���7�H�L�O�O�H�W���� ������������

�6�X�]�X�N�L���H�W���D�O���������������������$���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���L�G�H�J�V�H�M�W�M�H�L�Q�H�N���Q�\�~�O�Y�i�Q�\�D�L���N�p�V�O�H�O�W�H�W�Y�H�����F�V�D�N���D������������

�Q�D�S�R�Q�� ���+�+�������� �p�U�L�N�� �H�O�� �D�� �E�p�O�I�D�O�D�W�� ���%�X�U�Q�V�� �	�� �/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q���� �������������� �$�� �F�R�O�R�U�H�F�W�i�O�L�V��

�P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�E�D�Q�� �H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�y�G�y�� �F�R�O�O�D�S�V�L�Q������ ���H�J�H�U�H�N�E�H�Q�� �V�H�P�D�S�K�R�U�L�Q���'���� �H�P�E�H�U�E�H�Q��

�V�H�P�D�S�K�R�U�L�Q�� �,�,�,���� �J�O�L�N�R�S�U�R�W�H�L�Q�� �P�R�O�H�N�X�O�i�N�� �Ä�D�[�R�Q�W�D�V�]�t�W�y�´���� �N�H�P�R�U�H�S�H�O�O�H�Q�V�� �W�X�O�D�M�G�R�Q�V�i�J�i�Q�D�N��

�N�|�V�]�|�Q�K�H�W���H�Q������ �Q�D�S�L�J�� �W�i�Y�R�O���W�D�U�W�M�i�N���D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���H�U�H�G�H�W�&���U�R�V�W�R�N�D�W���D���E�p�O�I�D�O�W�y�O�����$�� ������

�H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�W�y�O�� �D�� �F�R�O�O�D�S�V�L�Q������ �H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�� �Y�L�V�V�]�D�K�~�]�y�G�L�N�� �H�O���V�]�|�U�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �N�•�O�V����

�V�L�P�D�L�]�R�P���� �P�D�M�G�� �V�X�E�P�X�F�R�V�D�O�L�V�� �V�]�|�Y�H�W�p�E���O���� �t�J�\�� �D�� �5�H�P�D�N���U�R�V�W�R�N�� �I�R�N�R�]�D�W�R�V�D�Q�� �E�H�O�p�S�Q�H�N�� �D��

�E�p�O�I�D�O�E�D�����6�K�H�S�K�H�U�G���	���5�D�S�H�U�������������������$���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���H�U�H�G�H�W�&���V�H�M�W�H�N���D���5�H�P�D�N��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q���U�R�V�W�M�D�L���P�H�Q�W�p�Q���M�X�W�Q�D�N���D���G�L�V�W�D�O�L�V���X�W�y�E�p�O�E�H���D�����������H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�R�Q�����%�X�U�Q�V���	���/�H��

�'�R�X�D�U�L�Q���� ���������������$�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �F�D�X�G�D�O�L�V�� �U�p�V�]�H�� �L�G�H�J�L�� �|�V�V�]�H�N�|�W�W�H�W�p�V�E�H�Q�� �i�O�O�� �D�� �S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V���K�i�O�y�]�D�W�i�Y�D�O�����%�U�R�Z�Q�H�����������������<�Q�W�H�P�D���	���+�D�P�P�R�Q�G�������������������������i�E�U�D�����$�����������i�E�U�D���� 

�$���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�W���V�]�L�Q�W�p�Q���D���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���K�R�]�]�i�N���O�p�W�U�H�����D�P�L��

�F�V�L�U�N�p�E�H�Q�� �D�� �������� �V�]�R�P�L�W�i�W�y�O�� �F�D�X�G�i�O�L�V�D�Q���� �H�J�H�U�H�N�E�H�Q�� �D�� �������H�V�� �V�]�R�P�L�W�D�� �V�]�L�Q�W�E�H�Q���� �H�P�E�H�U�L��

�V�]�H�U�Y�H�]�H�W�E�H�Q�� �/�������� �F�V�L�J�R�O�\�i�N�� �P�D�J�D�V�V�i�J�i�E�D�Q�� �W�D�O�i�O�K�D�W�y�� ���/�H�� �'�R�X�D�U�L�Q�� �	�� �7�H�L�O�O�H�W���� ������������

�6�H�U�E�H�G�]�L�M�D���H�W���D�O�������������������.�D�S�X�U�����������������$�Q�G�H�U�V�R�Q���H�W���D�O�������������������:�D�Q�J���H�W���D�O���������������D�������0�D�G�i�U��

�H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D�]���H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���I�H�M�O���G�p�V���������Q�D�S�M�i�Q���D���J�D�Q�J�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���H�O�K�D�J�\�M�i�N���D���Y�H�O���F�V�|�Y�H�W����



���� 

�i�W�K�D�W�R�O�Q�D�N���D���I�D�U�R�N�E�L�P�E�y���P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�M�i�Q�����������y�U�i�Y�D�O���N�p�V���E�E���E�H�Q�p�S�H�V�t�W�L�N���D���F�O�R�D�F�D���W�H�U�•�O�H�W�p�W��

�p�V���P�H�J�I�R�U�P�i�O�M�i�N���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�W�����&�D�W�D�O�D���H�W���D�O�������������������1�D�J�\���H�W���D�O�������������������3�R�P�H�U�D�Q�]���H�W��

�D�O�������������������6�H�U�E�H�G�]�L�M�D���H�W���D�O���������������������(�J�H�U�H�N�E�H�Q���D���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N����������������

�H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���Q�D�S�R�Q���N�L�Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N���D���Y�H�O���F�V���E���O���p�V���D���������������������Q�D�S�R�Q���S�D�U�D�D�R�U�W�L�N�X�V���U�p�J�L�y�E�D�Q��

�D�J�J�U�H�J�i�O�y�G�Q�D�N���� �P�D�M�G�� �D�� ���������������������� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �Q�D�S�� �N�|�]�|�W�W�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �Y�H�Q�W�U�R���O�D�W�H�U�i�O�L�V��

�R�O�G�D�O�i�Q�� �S�H�O�Y�L�F�X�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�N�i�� �i�O�O�Q�D�N�� �|�V�V�]�H�� ���(�U�L�F�N�V�R�Q�� �H�W�� �D�O������ ������������ �.�D�S�X�U���� ������������

�6�H�U�E�H�G�]�L�M�D���H�W�� �D�O������ �������������7�H�L�O�O�H�W���� �������������:�D�Q�J�� �H�W���D�O������ ���������D�����<�X�� �H�W���D�O������ �������������� �D�P�L�N�R�U���P�i�U��

�N�L�P�X�W�D�W�K�D�W�y�N���H�[�W�U�L�Q�V�L�F���U�R�V�W�R�N���D�]���H�J�H�U�H�N���X�W�y�E�H�O�p�E�H�Q�����<�R�X�Q�J���H�W���D�O�������������������� 

1.1.3.4. �$���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�����S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U�����I�H�M�O���G�p�V�H���D��
�K�X�P�i�Q���H�P�E�U�\�R�E�D�Q 

�.�U�X�H�S�X�Q�J�D�� �p�V�� �P�X�Q�N�D�W�i�U�V�D�L�� ���'�� �U�H�N�R�Q�V�W�U�X�N�F�L�y�V�� �P�R�G�H�O�O�H�N�N�H�O�� �W�p�U�N�p�S�H�]�W�p�N�� �I�H�O�� �D��

�E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U���H�[�W�U�L�Q�V�L�F���E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�Q�H�N���N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�W���p�V���D���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�����P�i�V�Q�p�Y�H�Q���D���S�O�H�[�X�V��

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U���N�p�S�]���G�p�V�p�W���K�X�P�i�Q���H�P�E�U�\�R�N�E�D�Q���p�V���P�D�J�]�D�W�R�N�E�D�Q�����.�U�X�H�S�X�Q�J�D���H�W���D�O������

���������D�������������E�������(�U�H�G�P�p�Q�\�H�L�N���V�]�H�U�L�Q�W���D���S�U�D�H�Q�D�W�D�O�L�V���I�H�M�O���G�p�V���������p�V���������K�H�W�p�Q���D���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �D�� �S�D�U�D�D�R�U�W�L�F�X�V���� �P�D�M�G�� �D�� �S�U�D�H�D�R�U�W�L�F�X�V�� �U�p�J�L�y�E�D�� �Y�i�Q�G�R�U�R�O�Q�D�N���� �D�K�R�O��

�N�L�D�O�D�N�t�W�M�i�N���D���W�U�X�Q�F�X�V���V�\�P�S�D�W�K�L�F�X�V�W���p�V���D���S�U�D�H�Y�H�U�W�H�E�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�D�W�����,�Q�Q�H�Q���D�]���H�[�W�U�L�Q�V�L�F��

�L�G�H�J�H�N�� �D�]�� �L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �D�U�W�p�U�L�i�N�� �P�H�Q�W�p�Q�� �Q�|�Y�H�N�H�G�Q�H�N���� �K�R�J�\�� �H�O�p�U�M�p�N�� �D�]�� �L�Q�W�L�Q�V�L�F��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���H�O�H�P�H�L�W���D���������p�V���D���������K�p�W���N�|�]�|�W�W�����$���D���S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U�W���N�L�D�O�D�N�t�W�y��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �F�V�R�S�R�U�W�M�D�L�W�� �H�O���V�]�|�U�� �D�]�� �6���� �F�V�L�J�R�O�\�D�� �V�]�L�Q�W�M�p�E�H�Q�� �I�H�G�H�]�W�p�N�� �I�H�O�� ���� �K�H�W�H�V��

�H�P�E�U�\�R�N�E�D�Q���� �$�� �V�H�M�W�F�V�R�S�R�U�W�� �D�� �N�|�Y�H�W�N�H�]���� �Q�D�S�R�N�E�D�Q�� �H�J�\�U�H�� �N�L�W�H�U�M�H�G�W�H�E�E�p�� �Y�i�O�L�N�� �p�V�� �D��

�O�H�J�F�U�D�Q�L�i�O�L�V�D�E�E���S�R�S�X�O�i�F�L�y���D���V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���W�|�U�]�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�Y�i���D�J�J�U�H�J�i�O�y�G�L�N�����$���I�R�U�P�i�O�y�G�y��

�S�O�H�[�X�V�R�N���Y�p�J�•�O���H�J�\���K�i�U�R�P�V�]�|�J���D�O�D�N�~���W�H�U�•�O�H�W�H�W���I�R�J�O�D�O�Q�D�N���H�O�����D�P�H�O�\�Q�H�N���D�O�D�S�M�D���G�R�U�V�D�O�L�V�D�Q���D�]��

�6�����6�����N�|�]�|�W�W�����F�V�~�F�V�D���Y�H�Q�W�U�D�O�L�V�D�Q���D���:�R�O�I�I���F�V�����Q�H�S�K�U�L�F�X�V���U�p�V�]�p�Q�p�O���W�D�O�i�O�K�D�W�y�����D���S�H�U�L�W�R�Q�H�i�O�L�V��

�N�L�V�P�H�G�H�Q�F�H�L�� �W�D�V�D�N�� �N�p�W�� �R�O�G�D�O�i�Q�� ���7�R�E�L�Q�� �	�� �%�H�Q�M�D�P�L�Q���� ������������ �.�U�X�H�S�X�Q�J�D�� �H�W�� �D�O������ ���������E�������$��

�V�H�M�W�H�N�� �Y�H�Q�W�U�D�O�L�V�D�Q�� �W�R�Y�i�E�E�K�D�O�D�G�Q�D�N�� �p�V�� �N�L�D�O�D�N�t�W�M�i�N�� �D�� �E�D�O�� �p�V�� �D�� �M�R�E�E�� �R�O�G�D�O�L�� �V�D�J�J�L�W�D�O�L�V��

�R�U�L�H�Q�W�i�F�L�y�M�~�� �S�O�H�[�X�V�� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�W���� �$�� ������ �K�p�W�� �Y�p�J�p�Q�� �D�� �S�O�H�[�X�V��

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�Q�D�N�� ���� �L�G�H�J�U�R�V�W�� �F�V�R�S�R�U�W�M�D�� �N�•�O�|�Q�t�W�K�H�W���� �H�O���� �Q�Q���� �V�S�O�D�Q�F�K�Q�L�F�L�� �O�X�P�E�D�O�H�V��

���7�������/�������p�V���D���Q�Q�����V�S�O�D�Q�F�K�Q�L�F�L���V�D�F�U�D�O�H�V�����/�����W�y�O���F�D�X�G�i�O�L�V�D�Q�������L�O�O�H�W�Y�H���D���S�D�U�D�V�]�L�P�S�D�W�L�N�X�V���Q�Q����

�V�S�O�D�Q�F�K�Q�L�F�L�� �S�H�O�Y�L�Q�L�� �D�]�� �6�������� �J�H�U�L�Q�F�Y�H�O���L�� �L�G�H�J�H�N�E���O�� �V�]�i�U�P�D�]�Q�D�N�����$�� �S�O�H�[�X�V�� �K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V��

�L�Q�I�H�U�L�R�U���F�U�D�Q�L�i�O�L�V�D�Q���Q�|�Y�H�N�V�]�L�N���N�L�D�O�D�N�t�W�M�D���D���I�H�M�O���G�����K�~�J�\�K�y�O�\�D�J���N�|�U�•�O���D���S�O�H�[�X�V���Y�H�V�L�F�D�O�L�V�W����

�p�V���G�L�V�W�D�O�L�V�D�Q�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �N�|�U�•�O�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �U�H�F�W�D�O�L�V�W���� �P�t�J�� �D�� �:�R�O�I�I���F�V���� �p�V�� �D�� �0�•�O�O�H�U���F�V���� �V�L�Q�X�V��

�X�U�R�J�H�Q�L�W�K�D�O�L�V�E�D�� �Q�\�t�O�y�� �Y�p�J�H�� �N�|�U�p�� �K�D�W�R�O�y���� �D�S�U�y�E�E�� �U�R�V�W�R�N�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �X�W�H�U�R�Y�D�J�L�Q�D�O�L�V�W�� �Y�D�J�\�� �D��
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�S�O�H�[�X�V���S�U�R�V�W�D�W�L�F�X�V�W�����$���S�O�H�[�X�V���Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�p�Y�H�O���N�D�S�F�V�R�O�D�W�R�N���D�O�D�N�X�O�Q�D�N���N�L���D���M�R�E�E���p�V���E�D�O���R�O�G�D�O�L��

�S�O�H�[�X�V���K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V���L�Q�I�H�U�L�R�U���N�|�]�|�W�W���D���G�L�V�W�D�O�L�V���X�W�y�E�p�O���V�]�D�N�D�V�]���G�R�U�V�D�O�L�V���R�O�G�D�O�i�Q�����$���S�O�H�[�X�V��

�K�\�S�R�J�D�V�W�U�L�F�X�V�� �L�Q�I�H�U�L�R�U�� �H�[�W�U�L�Q�V�L�F�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �L�G�H�J�U�R�V�W�M�D�L�� �D�� �P�H�V�H�Q�W�H�U�L�X�P�� �P�H�Q�W�p�Q�� �E�H�M�X�W�Q�D�N�� �D��

�G�L�V�W�D�O�L�V�� �F�R�O�R�U�H�F�W�X�P�E�D�� �p�V�� �N�D�S�F�V�R�O�D�W�R�W�� �O�p�W�H�V�t�W�H�Q�H�N�� �D�]�� �L�Q�W�U�L�Q�V�L�F�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �L�G�H�J�L�� �H�O�H�P�H�N�N�H�O��

���(�U�L�F�N�V�R�Q�� �H�W�� �D�O������ �������������� �Y�D�O�D�P�L�Q�W�� �D�]�� �X�U�R�J�H�Q�L�W�D�O�L�V�� �P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�E�D�Q�� �O�p�Y���� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�N�D�O��

���.�U�X�H�S�X�Q�J�D���H�W���D�O���������������E������ 

1.1.4. �$�]���X�W�y�E�p�O���L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�Q�H�N���U�H�Q�G�H�O�O�H�Q�H�V���I�H�M�O���G�p�V�H�����D���+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J��
�N�y�U 

�$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���N�L�D�O�D�N�t�W�y���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�Q�D�N�����S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�M�i�Q�D�N����

�W�~�O�p�O�p�V�p�Q�H�N���Y�D�J�\���G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�i�Q�D�N���]�D�Y�D�U�D���Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���Q�H�X�U�R�S�i�W�L�i�N�D�W���R�N�R�]����

�$�� �E�p�O�P�R�W�L�O�L�W�i�V�L���S�U�R�E�O�p�P�i�N�D�W�� �R�N�R�]�y�� �J�\�R�P�R�U���E�p�O�� �W�U�D�N�W�X�V�� �L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�L�� �K�L�E�i�L���� �H�]�H�Q�N�t�Y�•�O��

�N�•�O�|�Q�E�|�]�����H�W�L�R�O�y�J�L�i�N�E�y�O���V�]�i�U�P�D�]�K�D�W�Q�D�N�����P�L�Q�W���D�]���H�Q�W�H�U�i�O�L�V���Q�H�X�U�R�Q�R�N���Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W���K�L�i�Q�\�D����

�D�� �Q�H�X�U�R�G�H�J�H�Q�H�U�i�F�L�y�W�� �R�N�R�]�y�� �I�H�U�W���]�p�V�H�N�� �p�V�� �J�\�X�O�O�D�G�i�V�L�� �I�R�O�\�D�P�D�W�R�N���� �$�� �F�R�O�R�U�H�F�W�X�P��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�W���p�V���D���N�•�O�V�����E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�Q�H�N���p�U�L�Q�W�H�W�W�V�p�J�p�W���D���+�L�U�V�F�K�V�S�X�Q�J���N�y�U�Q�i�O�����+�6�&�5����

�t�U�W�i�N���O�H���D���O�H�J�U�p�V�]�O�H�W�H�V�H�E�E�H�Q�����*�R�O�G�V�W�H�L�Q���H�W���D�O������������������ �5�D�R���	���*�H�U�V�K�R�Q���������������� �.�D�Q�J���H�W���D�O������
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�$�� �I�H�M�O���G�p�V�L�� �U�H�Q�G�H�O�O�H�Q�H�V�V�p�J�H�W�� �+�D�U�D�O�G�� �+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J�� ������������������������ �G�i�Q��

�J�\�H�U�P�H�N�R�U�Y�R�V�U�y�O�� �Q�H�Y�H�]�W�H�N�� �H�O���� �.�p�W�� �I�L�~�J�\�H�U�P�H�N�U���O�� �N�p�V�]�t�W�H�W�W�� �I�H�O�M�H�J�\�]�p�V�H�N�H�W���� �D�N�L�N��

�Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W���P�H�J�D�F�R�O�R�Q���P�L�D�W�W���N�L�D�O�D�N�X�O�y���E�p�O�H�O�]�i�U�y�G�i�V���P�L�D�W�W���K�D�O�W�D�N���P�H�J�����$���J�\�H�U�P�H�N�H�N�Q�p�O��

�K�L�i�Q�\�R�]�W�D�N�� �D�� �V�S�R�Q�W�i�Q�� �V�]�p�N�O�H�W�•�U�t�W�p�V�H�N���� �E�p�O�I�H�V�]�•�O�p�V���� �K�D�V�P�H�Q�p�V�� �U�R�K�D�P�D�L�� �Y�i�O�W�R�J�D�W�W�i�N��

�H�J�\�P�i�V�W�����$���N�y�U�E�R�Q�F�W�D�Q�L���Y�L�]�V�J�i�O�D�W���V�R�U�i�Q���I�H�O�M�H�J�\�H�]�W�H���W�|�E�E�H�N���N�|�]�|�W�W���D���Y�p�J�E�p�O���E�H�V�]�&�N�•�O�p�V�p�W��

�p�V�� �D�� �N�L�W�i�J�X�O�W���� �K�\�S�H�U�W�U�R�S�K�L�F�X�V�� �S�U�R�[�L�P�D�O�L�V�� �Y�D�V�W�D�J�E�H�O�H�W���� �Y�D�J�\�L�V�� �D�� �P�H�J�D�F�R�O�R�Q�� �M�H�O�H�Q�V�p�J�p�W����

�D�P�H�O�\�� �H�V�H�W�H�N�U���O�� �D�� �1�p�P�H�W�� �*�\�H�U�P�H�N�R�U�Y�R�V�L�� �7�i�U�V�D�V�i�J�� �����������R�V�� �N�R�Q�I�H�U�H�Q�F�L�i�M�i�Q�� �V�]�i�P�R�O�W�� �E�H��

���+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J���� ������������ �6�H�U�J�L���� �������������� �e�U�G�H�N�H�V���� �K�R�J�\�� �D�� �Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W�� �P�H�J�D�F�R�O�R�Q�� �H�O�V����

�P�H�J�I�L�J�\�H�O�p�V�H�� �P�p�J�L�V�� �H�J�\�� �K�R�O�O�D�Q�G�� �D�Q�D�W�y�P�X�V���� �)�U�H�G�H�U�L�F�X�V�� �5�X�\�V�F�K�� �Q�H�Y�p�K�H�]�� �I�&�]���G�L�N���� �D�N�L��

�����������E�H�Q���2�E�V�H�U�Y�D�W�R�U�L�X�P���$�Q�D�W�R�P�L�F�L���F�K�L�X�U�J�L�F�D�U�X�P���&�H�Q�W�X�U�L�D���E�D�Q���t�U�W�D���O�H���H�J�\�������p�Y�H�V���N�L�V�O�i�Q�\��

�N�y�U�W�|�U�W�p�Q�H�W�p�W�����D�N�L���I�R�O�\�D�P�D�W�R�V���K�D�V�L���J�|�U�F�V�|�N�W���O���p�V���I�H�O�I�~�Y�y�G�i�V�W�y�O���V�]�H�Q�Y�H�G�H�W�W�����D���I�p�U�H�J�K�D�M�W�i�V���p�V��

�D�� �I�i�M�G�D�O�R�P�F�V�L�O�O�D�S�t�W�y�� �N�H�]�H�O�p�V�� �K�D�W�i�V�W�D�O�D�Q�� �Y�R�O�W���� �$�� �W�H�V�W�� �E�R�Q�F�R�O�i�V�D�� �D�� �U�H�F�W�X�P�� �N�H�]�G�H�W�p�Q�H�N��

�K�D�W�D�O�P�D�V���P�p�U�W�p�N�&���W�i�J�X�O�D�W�i�W���G�H�U�t�W�H�W�W�H���N�L�����/�H�H�Q�G�H�U�V���	���6�L�H�E�H�U������������������ 

�$���E�H�W�H�J�V�p�J���H�O���I�R�U�G�X�O�i�V�L���J�\�D�N�R�U�L�V�i�J�D���Y�L�O�i�J�Y�L�V�]�R�Q�\�O�D�W�E�D�Q���������������V�]�•�O�H�W�p�V�E���O����������������

�D�P�L���J�O�R�E�i�O�L�V���H�O�W�p�U�p�V�H�N�H�W���P�X�W�D�W�����$���Q�H�P�L���H�O�R�V�]�O�i�V�W���W�H�N�L�Q�W�Y�H���D���I�p�U�I�L�D�N�D�W���Q�p�J�\�V�]�H�U���J�\�D�N�U�D�E�E�D�Q��

�p�U�L�Q�W�L���� �P�L�Q�W�� �D�� �Q���N�H�W�� ���0�R�Q�W�D�O�Y�D�� �H�W�� �D�O������ �������������� �/�H�J�M�H�O�O�H�P�]���E�E�� �W�•�Q�H�W�H�L�� �N�|�]�p�� �V�R�U�R�O�K�D�W�y�� �D��



���� 

�P�H�F�R�Q�L�X�P�� ���P�D�J�]�D�W�V�]�X�U�R�N���� �N�p�V�O�H�O�W�H�W�H�W�W�� �P�H�J�M�H�O�H�Q�p�V�H�� ���D�]�� �p�O�H�W�� �H�O�V���� ������������ �y�U�i�M�i�Q�� �W�~�O������ �D��

�U�p�V�]�O�H�J�H�V���Y�D�J�\���W�H�O�M�H�V���E�p�O�H�O�]�i�U�y�G�i�V���N�|�Y�H�W�N�H�]�W�p�E�H�Q���N�L�D�O�D�N�X�O�y���W�i�S�O�i�O�N�R�]�i�V�L���Q�H�K�p�]�V�p�J�H�N�����K�D�V�L��

�S�X�I�I�D�G�i�V�����I�R�N�R�]�D�W�R�V�D�Q���I�H�O�O�p�S�����K�i�Q�\�i�V�����D���U�H�Q�G�V�]�H�U�H�V���V�]�p�N�O�H�W�•�U�t�W�p�V���H�O�P�D�U�D�G�i�V�D�����V�]�p�N�U�H�N�H�G�p�V����

�$�� �E�H�W�H�J�V�p�J�� �O�H�J�J�\�D�N�R�U�L�E�E�� �����������������E�D�Q�� �H�O���I�R�U�G�X�O�y���� �I�R�U�P�i�M�D�� �D�� �F�R�O�R�Q�� �U�|�Y�L�G�� �V�]�H�J�P�H�Q�V�p�Q��

�D�O�D�N�X�O�� �N�L���� �D�� �V�L�J�P�R�L�G�H�X�P�W�y�O�� �D�� �F�R�O�R�Q�� �G�H�V�F�H�Q�G�H�Q�V�L�J���� �5�L�W�N�i�E�E�D�Q�� ������������ �D�]�� �D�J�D�Q�J�O�L�R�Q�y�]�L�V��

�K�R�V�V�]�D�E�E�� �V�]�D�N�D�V�]�R�Q�� �p�U�L�Q�W�H�W�W���� �D�� �F�R�O�R�Q�� �V�L�J�P�R�L�G�H�X�P�W�y�O�� �H�J�p�V�]�H�Q�� �D�� �F�R�H�F�X�P�L�J���� �D�]�R�Q�E�D�Q�� �D��

�S�i�F�L�H�Q�V�H�N���������������i�E�D�Q���N�L�W�H�U�M�H�G�K�H�W���D���W�H�O�M�H�V���Y�D�V�W�D�J�E�p�O�U�H�����D�P�H�O�\���H�V�H�W�O�H�J�H�V�H�Q���D�]���L�O�H�X�P���Y�p�J�V����

�V�]�D�N�D�V�]�i�L�J�� �L�V���H�O�p�U�K�H�W�����$�]�� �H�V�H�W�H�N���N�H�Y�H�V�H�E�E���� �P�L�Q�W���������i�Q�i�O�� �U�|�J�]�t�W�H�W�W�p�N���D�� �W�H�O�M�H�V���E�p�O�V�]�D�N�D�V�]��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�P�H�Q�W�H�V�V�p�J�p�W�����*�R�O�G�V�W�H�L�Q���H�W���D�O�������������������.�D�S�X�U������������������ 

�$�� �+�6�&�5�� �N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�E�D�Q�� �V�]�i�P�R�V�� �R�O�\�D�Q�� �M�H�O�i�W�Y�L�W�H�O�L�� �~�W�� �]�D�Y�D�U�D�� �Y�H�V�]�� �U�p�V�]�W���� �D�P�H�O�\�H�N��

�V�]�D�E�i�O�\�R�]�]�i�N���D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�W�����-�H�O�H�Q�O�H�J���W�|�E�E�����P�L�Q�W���������J�p�Q�W���D�]�R�Q�R�V�t�W�R�W�W�D�N����

�D�P�H�O�\�H�N�� �E�H�I�R�O�\�i�V�R�O�M�i�N�� �D�� �+�6�&�5�� �N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�W�� �p�V�� �I�H�Q�R�W�t�S�X�V�R�V�� �Y�D�U�L�D�E�L�O�L�W�i�V�i�W���� �$��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U���I�H�M�O���G�p�V�p�U�H���M�H�O�H�Q�W���V���K�D�W�i�V�W���J�\�D�N�R�U�O�y���J�p�Q�H�N���p�V���~�W�Y�R�Q�D�O�D�N���N�|�]�p���W�D�U�W�R�]�Q�D�N���D��

�J�O�L�D�V�H�M�W�H�N�E���O�� �V�]�i�U�P�D�]�y�� �J�p�Q�H�N�� ���5�(�7�����*�'�1�) ���� �Q�H�X�U�W�X�U�L�Q�����1�7�1�������6�2�;�������p�V���3�+�2�;���%������ �D�]��

�H�Q�G�R�W�K�H�O�L�Q���~�W�Y�R�Q�D�O���J�p�Q�H�N�����(�'�1 �������(�'�1�5�%�����6�2�;�������� �p�V���D���7�*�)�‰���M�H�O�i�W�Y�L�W�H�O���~�W�Y�R�Q�D�O���J�p�Q�H�N��

�F�L�Q�N���X�M�M���K�R�P�H�R�E�R�[�����E�����]�L�Q�F���I�L�Q�J�H�U���(���E�R�[���E�L�Q�G�L�Q�J���K�R�P�H�R�E�R�[���������=�)�+�;���%�������$���5�(�7���p�V���D�]��

�(�'�1�5�%���D���N�p�W���O�H�J�J�\�D�N�R�U�L�E�E���J�p�Q�����D�P�H�O�\���D���E�H�W�H�J�V�p�J���I�H�M�O���G�p�V�p�Y�H�O���|�V�V�]�H�I�•�J�J�p�V�E�H���K�R�]�K�D�W�y�����$��

�I�H�M�O���G�p�V���V�R�U�i�Q���D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���i�O�W�D�O���N�L�I�H�M�H�]�H�W�W���5�(�7���p�V���D���E�p�O�P�H�V�H�Q�F�K�\�P�D���i�O�W�D�O���W�H�U�P�H�O�W��

�*�'�1�)�����D���5�(�7���O�L�J�D�Q�G�M�D�����N�|�]�|�W�W�L���M�H�O�i�W�Y�L�W�H�O���V�]�H�U�H�S�p�W���D���V�H�M�W�H�N���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�E�D�Q�����W�~�O�p�O�p�V�p�E�H�Q���p�V��
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�H�O�K�D�Q�\�D�J�R�O�K�D�W�y���� �$�� �+�6�&�5���E�H�Q�� �V�]�H�Q�Y�H�G���� �J�\�H�U�P�H�N�H�N�Q�p�O�� �D�� �V�]�p�N�O�H�W�V�]�H�Q�Q�\�H�]���G�p�V�� �P�L�D�W�W��

�I�H�Q�Q�i�O�O���D���S�R�W�H�Q�F�L�i�O�L�V�D�Q���p�O�H�W�Y�H�V�]�p�O�\�H�V���J�\�X�O�O�D�G�i�V�R�V���I�R�O�\�D�P�D�W�����D�]���~�J�\�Q�H�Y�H�]�H�W�W���+�L�U�V�F�K�V�S�U�X�Q�J��

�D�V�V�]�R�F�L�i�O�W���H�Q�W�H�U�R�F�R�O�L�W�L�V�����+�$�(�&�����N�R�F�N�i�]�D�W�D���L�V�����D�P�H�O�\���D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�P�H�Q�W�H�V���V�]�H�J�P�H�Q�V���P�&�W�p�W�L��

�H�O�W�i�Y�R�O�t�W�i�V�D�� �H�O���W�W�� �Y�D�J�\�� �X�W�i�Q�� �D�O�D�N�X�O�K�D�W�� �N�L�� ���*�R�V�D�L�Q�� �	�� �%�U�L�Q�N�P�D�Q���� �������������� �$�� �E�H�W�H�J�V�p�J��

�N�H�]�H�O�p�V�p�E���O���H�U�H�G�����N�i�U�R�V���P�H�O�O�p�N�K�D�W�i�V�R�N���p�V���D�]���H�J�\�H�V���E�H�W�H�J�H�N���H�V�H�W�p�E�H�Q���H�O���I�R�U�G�X�O�y���K�D�O�i�O�R�V��

�Y�i�O�W�R�]�D�W���P�L�Q�G�H�J�\�L�N�H�����D���J�\�y�J�\�P�y�G�R�N���N�L�I�H�M�O�H�V�]�W�p�V�p�W���L�J�p�Q�\�O�L�����$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���O�p�W�U�H�K�R�]�y��

���V�V�H�M�W�H�N�� �L�]�R�O�i�O�i�V�D���� �I�H�O�V�]�D�S�R�U�t�W�i�V�D�� �p�V�� �D�� �V�p�U�•�O�W�� �W�H�U�•�O�H�W�U�H�� �W�|�U�W�p�Q���� �W�U�D�Q�V�]�S�O�D�Q�W�i�F�L�y�M�D�� �H�J�\�� �~�M����

�K�D�W�p�N�R�Q�\���P�H�J�R�O�G�i�V�W���M�H�O�H�Q�W�K�H�W���D���E�H�W�H�J�V�p�J���N�H�]�H�O�p�V�p�E�H�Q�����(�K�K�H�]���I�H�O�W�p�W�O�H�Q�•�O���L�V�P�H�U�Q�•�Q�N���N�H�O�O���D��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �O�p�W�U�H�K�R�]�y�� ���V�V�H�M�W�H�N�� �P�L�J�U�i�F�L�y�V�� �K�D�W�p�N�R�Q�\�V�i�J�i�W�� �p�V�� �D�� �I�R�J�D�G�y�� �V�]�|�Y�H�W��

�W�X�O�D�M�G�R�Q�V�i�J�D�L�W���� �D�P�H�O�\�H�N�Q�H�N�� �D�]�� �H�V�H�W�O�H�J�H�V�� �P�y�G�R�V�t�W�i�V�i�Y�D�O�� �H�I�I�H�N�W�t�Y�� ���V�V�H�M�W�� �W�U�D�Q�V�]�S�O�D�Q�W�i�F�L�y�V��
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1.2. �$���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R���M�H�O�H�Q�W���V�p�J�H���D���I�H�M�O���G�p�V�E�L�R�O�y�J�L�D�L���N�X�W�D�W�i�V�R�N�E�D�Q 

�$���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���p�U�L�Q�W�����Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W���Q�H�X�U�R�F�U�L�V�W�R�S�D�W�K�L�D�N���S�D�W�R�P�H�F�K�D�Q�L�]�P�X�V�i�Q�D�N��

�P�H�J�p�U�W�p�V�p�K�H�]�� �R�O�\�D�Q�� �i�O�O�D�W�P�R�G�H�O�O�H�N�U�H�� �Y�D�Q�� �V�]�•�N�V�p�J���� �D�K�R�O�� �W�D�Q�X�O�P�i�Q�\�R�]�K�D�W�y�� �D�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F��

�V�H�M�W�H�N�� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�Q�D�N���� �G�L�I�I�H�U�H�Q�F�L�i�O�y�G�i�V�i�Q�D�N�� �p�V�� �S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�M�i�Q�D�N�� �V�]�D�E�i�O�\�R�]�i�V�D�����$�� �F�V�L�U�N�H��

�H�P�E�U�\�R���N�L�H�P�H�O�N�H�G�L�N���D���V�R�U�E�y�O�����X�J�\�D�Q�L�V���D�]���H�P�E�H�U�K�H�]���K�D�V�R�Q�O�y�D�Q���P�L�Q�G�N�p�W���S�O�H�[�X�V���N�L�D�O�D�N�X�O���D��

�V�]�•�O�H�W�p�V���H�O���W�W���D���E�p�O�U�H�Q�G�V�]�H�U�E�H�Q�����$���P�D�J�D�V�I�R�N�~���E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�L���D�Q�D�O�y�J�L�i�N���P�H�O�O�H�W�W�����D���P�D�G�i�U��

�H�P�E�U�\�R�� �P�L�Q�W�� �N�t�V�p�U�O�H�W�H�V�� �i�O�O�D�W�P�R�G�H�O�O�� �V�]�i�P�R�V�� �W�R�Y�i�E�E�L�� �H�O���Q�Q�\�H�O�� �U�H�Q�G�H�O�N�H�]�L�N�����$�]���H�P�E�U�\�R�N��

�N�|�Q�Q�\�&���K�R�]�]�i�I�p�U�K�H�W���V�p�J�H�����D���N�|�O�W�V�p�J�K�D�W�p�N�R�Q�\���I�H�Q�Q�W�D�U�W�K�D�W�y�V�i�J�D�����D���U�|�Y�L�G���I�H�M�O���G�p�V�L���L�G�H�M�H�����D�]��

�L�Q�Y�D�]�t�Y�� �E�H�D�Y�D�W�N�R�]�i�V�R�N�N�D�O�� �V�]�H�P�E�H�Q�L�� �H�O�O�H�Q�i�O�O�y�N�p�S�H�V�V�p�J�H���� �L�O�O�H�W�Y�H�� �D�� �K�L�E�U�L�G�y�P�D�� �W�H�F�K�Q�L�N�i�N��

�i�O�W�D�O���O�p�W�U�H�K�R�]�R�W�W���H�J�\�U�H���Q�D�J�\�R�E�E���V�]�i�P�~���P�R�Q�R�N�O�R�Q�i�O�L�V���H�O�O�H�Q�D�Q�\�D�J�N�p�V�]�O�H�W�����0�L�O�V�W�H�L�Q����������������

�1�D�J�\���H�W���D�O�������������������%�y�G�L���H�W���D�O�������������������)�H�M�V�]�i�N���H�W���D�O�������������������Y�R�Q�]�y���P�R�G�H�O�O�i�O�O�D�W�i�Y�i���W�H�W�W�H���D�]��

�H�P�E�U�\�R�O�y�J�L�D�L�� �N�X�W�D�W�i�V�R�N�Q�D�N���� �(�]�H�Q�I�H�O�•�O�� �D�� �F�V�L�U�N�H�� �J�H�Q�R�P�� �V�]�H�N�Y�H�Q�i�O�i�V�D�� �P�H�J�Q�\�L�W�R�W�W�D�� �D��

�O�H�K�H�W���V�p�J�H�W�� �D�� �P�R�O�H�N�X�O�i�U�L�V�� �J�H�Q�H�W�L�N�D�L�� �N�X�W�D�W�i�V�R�N�� �H�O���W�W���L�V�� ���+�H�D�Q�X�H�� �H�W�� �D�O������ �������������� �(�]�H�N�H�W�� �D��

�W�X�O�D�M�G�R�Q�V�i�J�R�N�D�W�� �V�]�H�P�� �H�O���W�W�� �W�D�U�W�Y�D�� �Q�H�P�� �P�H�J�O�H�S������ �K�R�J�\�� �D�� �I�H�M�O���G�p�V�E�L�R�O�y�J�L�D�� �V�]�i�P�R�V��

�D�V�S�H�N�W�X�V�i�W�����P�L�Q�W���S�p�O�G�i�X�O���D���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�W�����p�V���D���E�H�O���O�•�N���N�L�D�O�D�N�X�O�y���V�H�M�W�H�N��

�V�R�U�V�i�W�����D���S�U�L�P�R�U�G�L�i�O�L�V���F�V�t�U�D�V�H�M�W�H�N���Q�\�R�P�R�Q�N�|�Y�H�W�p�V�p�W�����D���Y�p�J�W�D�J���E�L�P�E�y���I�H�M�O���G�p�V�p�W�����D���Y�H�O���F�V����

�P�L�Q�W�i�]�D�W�i�W���� �D�� �V�]�R�P�L�W�i�N�� �V�]�H�J�P�H�Q�W�i�F�L�y�M�i�W���� �Y�D�J�\�� �D�� �E�D�O���M�R�E�E�� �R�O�G�D�O�L�� �D�V�V�]�L�P�H�W�U�L�i�W��

�P�D�G�i�U�H�P�E�U�\�R�N���V�H�J�t�W�V�p�J�p�Y�H�O���V�L�N�H�U�•�O�W���P�H�J�K�D�W�i�U�R�]�Q�L�����/�H�Y�L�Q�����������������3�R�X�U�T�X�L�p�����������������6�W�H�U�Q����

�������������7�L�F�N�O�H�������������������$���F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R���P�D�Q�L�S�X�O�i�O�K�D�W�y�V�i�J�D���O�H�K�H�W���Y�p���W�H�W�W�H�����K�R�J�\���D���Y�H�O���F�V����

�D�E�O�D�W�L�R�V�� �N�t�V�p�U�O�H�W�H�N�N�H�O���p�V�� �V�]�|�Y�H�W�W�U�D�Q�V�]�S�O�D�Q�W�i�F�L�y�V�� �W�H�F�K�Q�L�N�i�N�N�D�O�� �O�p�W�U�H�K�R�]�R�W�W�� �F�V�L�U�N�H���I�•�U�M��

�N�L�P�p�U�i�N�N�D�O�� �P�H�J�K�D�W�i�U�R�]�]�i�N�� �D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �O�p�W�U�H�K�R�]�y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �D�[�L�i�O�L�V��

�V�]�L�Q�W�M�p�W���� �D�� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�� �L�U�i�Q�\�i�Q�D�N���� �L�G�H�M�p�Q�H�N�� �p�V�� �W�i�Y�R�O�V�i�J�i�Q�D�N�� �N�L�H�J�p�V�]�t�W�p�V�p�Y�H�O�� ���<�Q�W�H�P�D�� �	��

�+�D�P�P�R�Q�G�����������������/�H���'�R�X�D�U�L�Q���	���7�H�L�O�O�H�W�����������������%�X�U�Q�V���	���/�H���'�R�X�D�U�L�Q�����������������%�X�U�Q�V���H�W���D�O������
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�$�]���L�Q�� �R�Y�R���H�O�H�N�W�U�R�S�R�U�i�F�L�y�V�� �W�H�F�K�Q�L�N�D�� ���8�F�K�L�N�D�Z�D�� �H�W�� �D�O������ ������������ �P�H�J�M�H�O�H�Q�p�V�p�Y�H�O��

�O�H�K�H�W���V�p�J�� �Q�\�t�O�W�� �P�X�W�i�F�L�y�N�� �O�p�W�U�H�K�R�]�i�V�i�U�D�� �F�V�L�U�N�H�� �V�]�R�P�D�W�L�N�X�V�� �V�H�M�W�H�N�E�H�Q���� �)�X�Q�N�F�L�y���Y�H�V�]�W�p�V�H�V��

�J�p�Q�P�D�Q�L�S�X�O�i�F�L�y�N�� �p�U�K�H�W���N�� �H�O�� �S�p�O�G�i�X�O�� �I�O�X�R�U�H�V�]�F�H�L�Q�Q�H�O�� �N�R�Q�M�X�J�i�O�W�� �P�R�U�I�R�O�L�Q�R�� �D�Q�W�L�V�]�H�Q�V�]��

�R�O�L�J�R�Q�X�N�O�H�R�W�L�G�����.�R�V���H�W���D�O�������������������Y�D�J�\���D�]���5�1�6���L�Q�W�H�U�I�H�U�H�Q�F�L�D���P�H�F�K�D�Q�L�]�P�X�V�i�W���N�L�K�D�V�]�Q�i�O�Y�D��

�U�|�Y�L�G�� �K�D�M�W�&�� �5�1�6���H�N�� ���'�D�V�� �H�W�� �D�O������ ������������ �2�G�D�Q�L�� �H�W�� �D�O������ ������������ �H�O�H�N�W�U�R�S�R�U�i�F�L�y�M�i�Y�D�O�����$��

�W�U�D�Q�V�]�S�R�]�R�Q�� �Y�H�N�W�R�U�E�D�� ���S�p�O�G�i�X�O�� �S�L�J�J�\�%�D�F�� �D�� �F�V�L�U�N�p�E�H�Q�����L�Q�W�H�J�U�i�O�W�� �J�p�Q�H�N�� �W�U�D�Q�V�]�S�R�]�i�]��

�M�H�O�H�Q�O�p�W�p�E�H�Q���E�H�p�S�•�O�Q�H�N���D���J�H�Q�R�P�E�D�����t�J�\���D���W�U�D�Q�V�]�J�p�Q���K�R�V�V�]�~���W�i�Y�~���H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�i�W���O�H�K�H�W���H�O�p�U�Q�L��

���/�L�� �H�W�� �D�O������ ������������ �6�D�W�R�� �H�W�� �D�O������ ������������ �%�O�L�[�W�� �H�W�� �D�O������ ���������������$�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�L�� �I�D�N�W�R�U�R�N�� �p�V��
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�W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�F�L�y�V���V�]�D�E�i�O�\�R�]�y�� �H�O�H�P�H�N�� �Q�D�J�\�R�E�E���V�]�|�Y�H�W�U�p�V�]�O�H�W�U�H���� �Y�D�J�\�� �H�J�p�V�]�� �V�]�H�U�Y�U�H���N�L�I�H�M�W�H�W�W��
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�U�H�S�O�L�N�i�F�L�y���N�R�P�S�H�W�H�Q�V�� �P�D�G�D�U�D�N�E�y�O�� �L�]�R�O�i�O�W�� �5�R�X�V���D�V�V�]�R�F�L�i�O�W�� ���5�&�$�6���� �U�H�W�U�R�Y�t�U�X�V�R�N�E�D��
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�0�Z�L�]�H�U�Z�D�� �H�W�� �D�O������ ������������ �1�D�J�\�� �H�W�� �D�O������ ���������D���� �.�R�Y�i�F�V�� �H�W�� �D�O������ �������������� �$�]�� �H�G�G�L�J�� �O�H�t�U�W��

�W�H�F�K�Q�L�N�i�N�N�D�O�� �X�J�\�D�Q�� �V�]�D�E�i�O�\�R�]�K�D�W�y�� �D�� �J�p�Q�P�R�G�R�V�t�W�i�V�� �K�H�O�\�H�� �p�V�� �L�G�H�M�H���� �G�H�� �D�� �V�H�M�W�H�N��

�S�U�R�O�L�I�H�U�i�F�L�y�M�D�� �P�L�D�W�W���D���W�U�D�Q�V�]�I�H�N�W�i�O�W�� �N�R�Q�V�W�U�X�N�F�L�y�N�� �D�� �V�]�|�Y�H�W�H�N�E���O�� �W�|�U�W�p�Q���� �N�L�K�t�J�X�O�i�V�i�Y�D�O����

�L�O�O�H�W�Y�H�� �D�� �V�H�M�W�V�]�L�Q�W�&�� �F�p�O�]�i�V�� �S�R�Q�W�R�V�� �K�L�i�Q�\�i�Y�D�O�� �p�V�� �D�� �W�R�[�L�F�L�W�i�V�� �Y�H�V�]�p�O�\�p�Y�H�O�� �P�L�Q�G�H�Q�N�p�S�S�H�Q��
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�S�H�O�Y�L�F�X�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�� �V�]�L�Q�W�M�p�E�H�Q���� �$���%�´�����$�� �3�������+�8�� �N�H�W�W���V�� �L�P�P�X�Q�M�H�O�|�O�p�V�� �Q�H�X�U�R�Q�i�O�L�V�� �V�H�M�W�W�H�V�W�H�N��
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�P�X�W�D�W�M�D�� �D�� �Q�L�W�U�R�J�p�Q���R�[�L�G���V�]�L�Q�W�i�]�� ���Q�1�2�6���� �H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�i�W�� �D�� �+�1�.������ �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�E�H�Q���� �$�]���( ��
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4.2.3. �$���&�;�&�5�����U�H�F�H�S�W�R�U���p�V���D���&�;�&�/�������O�L�J�D�Q�G���P�5�1�6���H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�D���F�V�L�U�N�H��
�H�P�E�U�\�R�E�D�Q�� 

�,�Q�� �V�L�W�X�� �K�L�E�U�L�G�L�]�i�F�L�y�Y�D�O�� �Y�L�]�V�J�i�O�W�X�N�� �D���&�;�&�5���� �p�V���&�;�&�/������ �W�p�U�E�H�O�L�� �p�V�� �L�G���E�H�O�L��
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�W�U�D�Q�V�]�N�U�L�S�W�X�P���D���Y�H�O���F�V�����Y�H�Q�W�U�L�F�X�O�i�U�L�V���U�p�W�H�J�p�E�H�Q���p�V���D�]���X�W�y�E�p�O���G�R�U�V�D�O�L�V���U�p�V�]�p�Q���O�R�N�D�O�L�]�i�O�y�G�L�N��
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�F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R���I�D�U�R�N�E�L�P�E�y�M�i�Q�D�N���V�D�J�L�W�W�D�O�L�V���V�R�U�R�]�D�W�P�H�W�V�]�H�W�H���D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���p�V���D���S�O�H�[�X�V��

�S�H�O�Y�L�F�X�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�M�D�L�W���P�X�W�D�W�M�D���D���S�U�R�F�W�R�G�H�X�P���p�V���D���E�X�U�V�D���)�D�E�U�L�F�L�L���V�]�L�Q�W�M�p�E�H�Q�������������i�E�U�D�����&�������$��

�&�;�&�5���� �P�5�1�6�� �N�L�I�H�M�H�]���G�p�V�H�� �Q�H�P�� �I�L�J�\�H�O�K�H�W���� �P�H�J�� �D�� �3�������� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N��

�X�W�y�E�p�O�E�H�� �W�|�U�W�p�Q���� �Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�D�� �V�R�U�i�Q�� ���������� �i�E�U�D���� �%������ �K�D�V�R�Q�O�y�D�Q�� �D�� �N�R�U�i�E�E�D�Q�� �O�i�W�R�W�W��

�L�P�P�X�Q�F�L�W�R�N�p�P�L�D�L���H�U�H�G�P�p�Q�\�H�L�Q�N�K�H�]���� 
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�H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�i�W���D���I�H�M�O���G�����X�W�y�E�p�O�E�H�Q���������Q�D�S�R�V�����(�������F�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�E�D�Q���D���&�;�&�/�������H�[�S�U�H�V�V�]�L�y��

�D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�W���N�|�U�•�O�Y�H�Y�����P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�O�L�V���V�H�M�W�H�N�E�H�Q���G�H�W�H�N�W�i�O�K�D�W�y�����D�]���X�W�y�E�p�O���Y�L�V�F�H�U�i�O�L�V��
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�W�D�O�i�O�W�X�Q�N�� �D�� �I�H�M�O���G���� �X�W�y�E�p�O�� �P�i�V�� �U�p�J�L�y�L�E�D�Q�� �L�V���� �E�H�O�H�p�U�W�Y�H�� �D�� �E�p�O�K�i�P�R�W�� ���������� �i�E�U�D���� �%���� �&���� �p�V�� �D��

�P�X�V�F�X�O�D�U�L�V���H�[�W�H�U�Q�D���V�]�|�Y�H�W�p�W�������������i�E�U�D�����%�������$���N�p�V���E�E�L���H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V���V�W�i�G�L�X�P�R�N�E�D�Q�����(���������D��

�&�;�&�/������ �N�L�I�H�M�H�]���G�p�V�H�� �I�R�N�R�]�D�W�R�V�D�Q�� �O�H�F�V�|�N�N�H�Q�W�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�W�� �N�|�U�•�O�Y�H�Y����

�P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�E�D�Q���� �p�V�� �D�]�� �P�5�1�6�� �H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�D�� �D�]�� �H�Q�W�H�U�i�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�� �W�H�U�•�O�H�W�p�U�H��

�O�R�N�D�O�L�]�i�O�y�G�R�W�W�������������i�E�U�D�����&�����N�L�Q�D�J�\�t�W�R�W�W���W�H�U�•�O�H�W������ 

�g�V�V�]�H�I�R�J�O�D�O�Y�D���H�U�H�G�P�p�Q�\�H�L�Q�N���D�]�W���P�X�W�D�W�M�i�N�����K�R�J�\���D���&�;�&�5�����D���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�E�D�Q��

�p�V�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�E�H�Q�� �D���&�;�&�/������ �H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�i�Y�D�O�� �N�R�P�S�O�H�P�H�Q�W�H�U�� �P�L�Q�W�i�]�D�W�W�D�O�� �I�H�M�H�]���G�L�N�� �N�L���� �p�V��

�|�V�V�]�H�I�•�J�J�p�V�E�H�Q���Y�D�Q���D�]���X�W�y�E�p�O���H�[�W�U�L�Q�V�L�F���E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�Q�H�N���N�L�D�O�D�N�X�O�i�V�i�Y�D�O���� 
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�P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�K�R�]�����L�O�O�H�W�Y�H���D�]���p�U�H�W�W���%���V�H�M�W�H�N���S�H�U�L�I�p�U�L�i�U�D���W�|�U�W�p�Q�����N�L�Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�K�R�]�� 



���� 

7. �g�6�6�=�(�)�2�*�/�$�/�È�6 

�$�� �&�;�&�/������ �N�H�P�R�N�L�Q�� �p�V�� �U�H�F�H�S�W�R�U�i�Q�D�N�� ���&�;�&�5������ �H�V�V�]�H�Q�F�L�i�O�L�V�� �V�]�H�U�H�S�p�W�� �V�]�i�P�R�V��

�V�H�M�W�W�t�S�X�V���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�E�D�Q���O�H�t�U�W�i�N�����(�]�H�N���D���P�R�O�H�N�X�O�i�N���L�U�i�Q�\�t�W�M�i�N���D���O�\�P�S�K�R�F�\�W�i�N�����D���F�U�D�Q�L�D�O�L�V����

�p�V�� �F�D�U�G�L�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �P�L�J�U�i�F�L�y�M�i�W���� �U�p�V�]�W�� �Y�H�V�]�Q�H�N�� �D�]�� �D�[�R�Q�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�E�H�Q���� �G�H�� �D��

�E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W���O�p�W�U�H�K�R�]�y���F�H�U�Y�L�F�D�O�L�V�����p�V���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V���J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F���V�H�M�W�H�N���Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�i�E�D�Q��

�E�H�W�|�O�W�|�W�W���V�]�H�U�H�S�p�U�H���F�V�D�N���L�Q�G�L�U�H�N�W���E�L�]�R�Q�\�t�W�p�N�R�N�����I�H�O�W�p�W�H�O�H�]�p�V�H�N���Y�D�Q�Q�D�N�����&�V�L�U�N�H���H�P�E�U�\�R�N�E�D�Q��

�t�U�W�i�N�� �O�H�� �H�O���V�]�|�U�� �D�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �H�U�H�G�H�W�p�W���� �D�P�H�O�\�H�N�K�H�]�� �D�� �S�H�U�L�I�p�U�L�i�V��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�R�N�E�y�O�� �V�]�i�U�P�D�]�y�� �N�•�O�V���� �L�G�H�J�U�R�V�W�R�N�� �N�D�S�F�V�R�O�y�G�Q�D�N���� �$�]�� �H�P�O���V�|�N�E�H�Q�� �p�V�� �D��

�P�D�G�D�U�D�N�E�D�Q���H�J�\�D�U�i�Q�W���P�H�J�W�D�O�i�O�K�D�W�y���S�O�H�[�X�V���S�H�O�Y�L�F�X�V�����Y�D�O�D�P�L�Q�W���D���P�D�G�i�U�V�S�H�F�L�I�L�N�X�V���5�H�P�D�N��

�J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �D�� �O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O�L�V�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�E���O�� �V�]�i�U�P�D�]�Q�D�N�� �p�V�� �D�� �G�L�V�W�D�O�L�V�� �E�p�O�V�]�D�N�D�V�]�� �H�[�W�U�L�Q�V�L�F��

�E�H�L�G�H�J�]�p�V�p�W���E�L�]�W�R�V�t�W�M�i�N���� �G�H���D�� �I�H�M�O���G�p�V�•�N�H�W���V�]�D�E�i�O�\�R�]�y�� �P�R�O�H�N�X�O�i�U�L�V�� �P�H�F�K�D�Q�L�]�P�X�V�R�N���Q�H�P��

�L�V�P�H�U�W�H�N���� 

�,�P�P�X�Q�I�O�X�R�U�H�V�]�F�H�Q�V�� �H�O�H�P�]�p�V�H�L�Q�N�� �D�O�D�S�M�i�Q�� �D�� �&�;�&�5���� �U�H�F�H�S�W�R�U�� �Q�H�P�� �Y�H�V�]�� �U�p�V�]�W�� �D��

�Y�H�O���F�V���E���O�� �N�L�O�p�S���� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �N�L�D�O�D�N�t�W�y�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�O�p�F�� �V�H�M�W�H�N�� �E�p�O�� �L�U�i�Q�\�~��

�N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�M�i�E�D�Q���� �G�H�� �D�� �&�;�&�5���� �V�S�H�F�L�I�L�N�X�V�D�Q�� �D�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �p�V�� �D�� �S�O�H�[�X�V�� �S�H�O�Y�L�F�X�V��

�L�G�H�J�U�R�V�W�M�D�L�E�D�Q�� �H�[�S�U�H�V�V�]�i�O�y�G�L�N���� �P�t�J�� �D�� �&�;�&�/������ �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �P�H�V�H�Q�F�K�\�P�i�M�i�E�D�Q�� �p�V�� �D�� �E�H�O�V����

�Q�H�X�U�i�O�L�V�� �S�O�H�[�X�V�R�N�E�D�Q�� �P�X�W�D�W�K�D�W�y�� �N�L�����,�Q�� �Y�L�W�U�R�� �p�V���H�[�� �Y�L�Y�R�� �I�•�J�J�H�V�]�W�H�W�W�� �V�]�H�U�Y�W�H�Q�\�p�V�]�H�W�H�N�N�H�O����

�Y�D�O�D�P�L�Q�W�� �V�]�|�Y�H�W�U�H�N�R�P�E�L�Q�i�F�L�y�V�� �p�V�� �P�L�N�U�R�J�\�|�Q�J�\�� �L�P�S�O�D�Q�W�i�F�L�y�V�� �N�t�V�p�U�O�H�W�H�N�N�H�O�� �Y�L�]�V�J�i�O�W�X�N�� �D��

�&�;�&�5���� �p�V�� �D�� �&�;�&�/������ �P�R�O�H�N�X�O�i�N�� �V�]�H�U�H�S�p�W�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�� �L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�p�Q�H�N�� �I�H�M�O���G�p�V�p�E�H�Q����

�.�L�P�X�W�D�W�W�X�N���� �K�R�J�\�� �D�� �&�;�&�/������ �I�R�N�R�]�R�W�W�� �H�[�S�U�H�V�V�]�L�y�M�D�� �P�H�J�Q�|�Y�H�N�H�G�H�W�W�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q��

�H�U�H�G�H�W�&���D�[�R�Q�i�O�L�V���S�U�R�M�H�N�F�L�y�W���H�U�H�G�P�p�Q�\�H�]�����P�t�J���D���M�H�O�i�W�Y�L�W�H�O���J�i�W�O�i�V�D���P�H�J�]�D�Y�D�U�M�D���D�]���H�[�W�U�L�Q�V�L�F��

�L�G�H�J�U�R�V�W�R�N�� �E�p�O�� �L�U�i�Q�\�~�� �Q�|�Y�H�N�H�G�p�V�p�W���� �(�U�H�G�P�p�Q�\�H�L�Q�N�� �I�R�Q�W�R�V�� �L�Q�I�R�U�P�i�F�L�y�N�N�D�O�� �V�]�R�O�J�i�O�Q�D�N�� �D��

�+�L�U�V�F�K�V�S�X�Q�J���N�y�U�� ���D�]�� �������������� �H�O���I�R�U�G�X�O�i�V�~�� �Y�H�O�H�V�]�•�O�H�W�H�W�W�� �Q�H�X�U�R�L�Q�W�H�V�]�W�L�Q�i�O�L�V�� �E�H�W�H�J�V�p�J����

�S�D�W�R�J�H�Q�H�]�L�V�p�Q�H�N���P�H�J�p�U�W�p�V�p�K�H�]�����D�K�R�O���D���G�L�V�W�D�O�L�V���E�p�O�V�]�D�N�D�V�]���E�H�O�V�������p�V���D���N�•�O�V�����L�Q�Q�H�U�Y�i�F�L�y�M�D��

�L�V�� �H�J�\�D�U�i�Q�W�� �p�U�L�Q�W�H�W�W�����$�� �E�p�O�L�G�H�J�U�H�Q�G�V�]�H�U�W�� �F�p�O�]�y�� �Y�L�]�V�J�i�O�D�W�D�L�Q�N�� �P�H�O�O�H�W�W�� �N�L�P�X�W�D�W�W�X�N���� �K�R�J�\�� �D��

�F�V�L�U�N�H�� �H�P�E�U�\�R�E�D�Q�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�K�H�]�� �N�D�S�F�V�R�O�y�G�y�� �S�U�L�P�H�U�� �Q�\�L�U�R�N�V�]�H�U�Y���� �D�� �E�X�U�V�D�� �)�D�E�U�L�F�L�L�� �%���V�H�M�W��

�N�R�O�R�Q�L�]�i�F�L�y�V���I�R�O�\�D�P�D�W�D�L�E�D�Q���L�V���Q�p�O�N�•�O�|�]�K�H�W�H�W�O�H�Q���D���&�;�&�5�����&�;�&�/�������M�H�O�i�W�Y�L�W�H�O�����$���&�;�&�5����

�&�;�&�/������ �V�H�M�W�Y�i�Q�G�R�U�O�i�V�W�� �L�U�i�Q�\�t�W�y�� �N�|�]�S�R�Q�W�L�� �V�]�H�U�H�S�H�� �U�i�Y�L�O�i�J�t�W�� �D�]�� �X�W�y�E�p�O�K�H�]�� �D�V�V�]�R�F�L�i�O�W��

�N�•�O�|�Q�E�|�]���� �V�]�H�U�Y�H�N�� �H�P�E�U�\�R�Q�i�O�L�V�� �I�H�M�O���G�p�V�p�Q�H�N�� �W�p�U�E�H�Q�� �p�V�� �L�G���E�H�Q�� �V�]�p�W�Y�i�O�D�V�]�W�R�W�W�� �S�U�H�F�t�]��

�V�]�D�E�i�O�\�R�]�i�V�i�Q�D�N���M�H�O�H�Q�W���V�p�J�p�U�H�� 



���� 

8. �6�8�0�0�$�5�< 

�7�K�H�� �N�H�\�� �U�R�O�H�� �R�I�� �W�K�H�� �&�;�&�/������ �F�K�H�P�R�N�L�Q�H�� �D�Q�G�� �L�W�V�� �U�H�F�H�S�W�R�U���� �&�;�&�5���� �K�D�V�� �E�H�H�Q��

�U�H�S�R�U�W�H�G���L�Q���W�K�H���P�L�J�U�D�W�L�R�Q���R�I���P�X�O�W�L�S�O�H���F�H�O�O���W�\�S�H�V�����7�K�H���P�L�J�U�D�W�L�R�Q���R�I���O�\�P�S�K�R�F�\�W�H�V�����F�U�D�Q�L�D�O����

�D�Q�G���F�D�U�G�L�D�F���Q�H�X�U�D�O���F�U�H�V�W���F�H�O�O�V�����D�Q�G���W�K�H���P�H�F�K�D�Q�L�V�P���R�I���D�[�R�Q���J�U�R�Z�W�K���D�U�H���U�H�J�X�O�D�W�H�G���E�\���W�K�L�V��

�F�K�H�P�R�N�L�Q�H���V�L�J�Q�D�O�L�Q�J�����+�R�Z�H�Y�H�U�����W�K�H�U�H���L�V���R�Q�O�\���L�Q�G�L�U�H�F�W���H�Y�L�G�H�Q�F�H���D�Q�G���V�S�H�F�X�O�D�W�L�R�Q���U�H�J�D�U�G�L�Q�J��

�W�K�H���U�R�O�H���R�I���&�;�&�5�����&�;�&�/�������R�I���F�H�U�Y�L�F�D�O�����D�Q�G���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O���Q�H�X�U�D�O���F�U�H�V�W���F�H�O�O���P�R�Y�H�P�H�Q�W��

�I�R�U���W�K�H���H�V�W�D�E�O�L�V�K�P�H�Q�W���R�I���W�K�H���H�Q�W�H�U�L�F���Q�H�U�Y�R�X�V���V�\�V�W�H�P�����(�1�6�������,�W���Z�D�V���I�L�U�V�W���R�E�V�H�U�Y�H�G���L�Q���F�K�L�F�N�H�Q��

�H�P�E�U�\�R�V���W�K�D�W���W�K�H���Q�H�X�U�R�Q�V���D�Q�G���J�O�L�D�O���F�H�O�O�V���L�Q���W�K�H���J�D�V�W�U�R�L�Q�W�H�V�W�L�Q�D�O���W�U�D�F�W�����F�R�Q�Q�H�F�W�H�G���W�R���H�[�W�U�L�Q�V�L�F��

�Q�H�U�Y�H���I�L�E�H�U�V���I�U�R�P���S�H�U�L�S�K�H�U�D�O���J�D�Q�J�O�L�D�����R�U�L�J�L�Q�D�W�H���I�U�R�P���W�K�H���Q�H�X�U�D�O���F�U�H�V�W�����7�K�H���S�H�O�Y�L�F���S�O�H�[�X�V����

�I�R�X�Q�G���L�Q���E�R�W�K���P�D�P�P�D�O�V���D�Q�G���D�Y�L�D�Q�����D�O�R�Q�J���Z�L�W�K���W�K�H���D�Y�L�D�Q���V�S�H�F�L�I�L�F���5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q�����G�H�U�L�Y�H��

�I�U�R�P���W�K�H���O�X�P�E�R���V�D�F�U�D�O���Q�H�X�U�D�O���F�U�H�V�W���D�Q�G���F�R�Q�W�U�L�E�X�W�H���W�R���W�K�H���H�[�W�U�L�Q�V�L�F���L�Q�Q�H�U�Y�D�W�L�R�Q���R�I���W�K�H���G�L�V�W�D�O��

�F�R�O�R�Q�����'�H�V�S�L�W�H���W�K�H�V�H���L�Q�V�L�J�K�W�V�����R�X�U���X�Q�G�H�U�V�W�D�Q�G�L�Q�J���R�I���W�K�H���U�H�J�X�O�D�W�R�U�\���P�R�O�H�F�X�O�D�U���P�H�F�K�D�Q�L�V�P��

�L�Q�Y�R�O�Y�H�G���L�Q���W�K�H�L�U���G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W���L�V���V�W�L�O�O���O�L�P�L�W�H�G���� 

�2�X�U�� �L�P�P�X�Q�R�I�O�X�R�U�H�V�F�H�Q�F�H�� �D�Q�D�O�\�V�H�V�� �V�X�J�J�H�V�W�� �W�K�D�W�� �&�;�&�5���� �L�V�� �Q�R�W�� �L�Q�Y�R�O�Y�H�G�� �L�Q�� �W�K�H��

�F�R�O�R�Q�L�]�D�W�L�R�Q���S�U�R�F�H�V�V�H�V���R�I���Q�H�X�U�D�O���F�U�H�V�W���F�H�O�O�V���I�R�U�P�L�Q�J���W�K�H���(�1�6�����E�X�W���W�K�H���&�;�&�5�����U�H�F�H�S�W�R�U���L�V��

�V�S�H�F�L�I�L�F�D�O�O�\�� �H�[�S�U�H�V�V�H�G�� �L�Q�� �W�K�H�� �5�H�P�D�N�� �J�D�Q�J�O�L�R�Q�� �D�Q�G�� �S�H�O�Y�L�F�� �S�O�H�[�X�V�� �Q�H�U�Y�H�� �I�L�E�H�U�V���� �Z�K�H�U�H�D�V��

�&�;�&�/�������L�V���G�H�W�H�F�W�H�G���L�Q���W�K�H���V�P�R�R�W�K���P�X�V�F�O�H�����H�S�L�W�K�H�O�L�X�P���D�Q�G���W�K�H���L�Q�W�U�L�Q�V�L�F���Q�H�X�U�D�O���S�O�H�[�X�V�H�V��

�R�I�� �W�K�H�� �K�L�Q�G�J�X�W���� �8�V�L�Q�J���L�Q�� �Y�L�W�U�R�� �D�Q�G���H�[�� �Y�L�Y�R�� �R�U�J�D�Q�� �F�X�O�W�X�U�H�V���� �W�L�V�V�X�H�� �U�H�F�R�P�E�L�Q�D�W�L�R�Q���� �D�Q�G��

�P�L�F�U�R�E�H�D�G�� �L�P�S�O�D�Q�W�D�W�L�R�Q�� �H�[�S�H�U�L�P�H�Q�W�V���� �Z�H�� �K�D�Y�H�� �H�[�D�P�L�Q�H�G�� �W�K�H�� �U�R�O�H�V�� �R�I�� �&�;�&�5���� �D�Q�G��

�&�;�&�/������ �L�Q�� �W�K�H�� �G�H�Y�H�O�R�S�P�H�Q�W�� �R�I�� �W�K�H�� �K�L�Q�G�J�X�W�� �(�1�6���� �,�Q�F�U�H�D�V�H�G�� �G�R�V�H�V�� �R�I�� �&�;�&�/������

�U�H�F�R�P�E�L�Q�D�Q�W�� �S�U�R�W�H�L�Q�� �H�Q�K�D�Q�F�H�V�� �D�[�R�Q�D�O�� �S�U�R�M�H�F�W�L�R�Q�� �I�U�R�P�� �W�K�H�� �5�H�P�D�N���J�D�Q�J�O�L�R�Q���� �Z�K�H�U�H�D�V��

�L�Q�K�L�E�L�W�L�Q�J�� �&�;�&�5�����&�;�&�/������ �V�L�J�Q�D�O�L�Q�J�� �G�L�V�U�X�S�W�V�� �W�K�H�� �J�U�R�Z�W�K�� �R�I�� �H�[�W�U�L�Q�V�L�F�� �Q�H�U�Y�H�� �I�L�E�H�U�V��
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